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Centre for Distance Education, Acharya Nagarjuna University and this book is meant for 
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FOREWORD 
 

    Since its establishment in 1976, Acharya Nagarjuna University has been forging 
ahead in the path of progress and dynamism, offering a variety of courses and research 
contributions. I am extremely happy that by gaining ‘A’ grade from the NAAC in the year 
2016, Acharya Nagarjuna University is offering educational opportunities at the UG, PG 
levels apart from research degrees to students from over 443 affiliated colleges spread 
over the two districts of Guntur and Prakasam. 

 
The University has also started the Centre for Distance Education in 2003-04 with 

the aim of taking higher education to the door step of all the sectors of the society. The 
centre will be a great help to those who cannot join in colleges, those who cannot afford 
the exorbitant fees as regular students, and even to housewives desirous of pursuing 
higher studies. Acharya Nagarjuna University has started offering B.A., and B.Com 
courses at the Degree level and M.A., M.Com., M.Sc., M.B.A., and L.L.M., courses at the 
PG level from the academic year 2003-2004 onwards. 

 
To facilitate easier understanding by students studying through the distance mode, 

these self-instruction materials have been prepared by eminent and experienced teachers. 
The lessons have been drafted with great care and expertise in the stipulated time by these 
teachers. Constructive ideas and scholarly suggestions are welcome from students and 
teachers involved respectively. Such ideas will be incorporated for the greater efficacy of 
this distance mode of education. For clarification of doubts and feedback, weekly classes 
and contact classes will be arranged at the UG and PG levels respectively. 

 
It is my aim that students getting higher education through the Centre for Distance 

Education should improve their qualification, have better employment opportunities and 
in turn be part of country’s progress. It is my fond desire that in the years to come, the 
Centre for Distance Education will go from strength to strength in the form of new 
courses and by catering to larger number of people. My congratulations to all the 
Directors, Academic Coordinators, Editors and Lesson- writers of the Centre who have 
helped in these endeavors. 
 

Prof. P. Raja Sekhar 
                          Vice-Chancellor (FAC) 
                 Acharya Nagarjuna University

  

 



SEMESTER – 2:: COURSE –2 
 

MACROECONOMIC ANALYSIS 

NO. OF CREDITS: 4 

 
LEARNING OUTCOMES FOR THE COURSE 

 
 

At the end of the course, the student is expected to demonstrate the following 

cognitive abilities and psychomotor skills. 

 
1. Remembers and states in a systematic way (knowledge) 

Various concepts, definitions,laws and principles of macroeconomic theory with 

referenceto income, employment, money, banking and finance 

2. Explains (understanding) 

a.the difference between various concepts and components of national income with 

illustrationsand methods of measuring national income 

b. various terms, concepts, laws and principles, theories relating to income, 

employment, consumption, investment, money, price-level and phases of trade 

cycles 

d. functions of commercial banks and central bank, creation and control of credit 

3. Critically examines using data and figures (analysis and evaluation) 

a. in order to understand the interrelationship between various components of national 

income 

b. the theories of macroeconomics with reference to their assumptions, implications 

and applicability 

c. Empirical evidences of Consumption and Investment Functions and factors 

influencing them 

4. Draws critical formulae, diagrams and graphs. 

a. consumption and investment functions; concepts of multiplier and accelerator 

b. price indices, inflation and trade cycles 



Module - 1: National Income 
 
 

Macroeconomics - Definition, Scope and Importance - Circular Flow of Income -National 

Income: Definitions, Concepts, Measurement of National Income - Difficulties - Importance  

 
Module -2: Theory of Employment 

 
 

Classical Theory of Employment - Say's Law of Markets - Criticism -Keynesian Theory of 

Employment - Consumption Function - Keynes’ Psychological Law of Consumption - 

Average and Marginal Propensity to Consume - Factors determining Consumption Function 

- Investment Function: Marginal Efficiency of Capital -Multiplier and Accelerator - 

Keynesian Theory of Employment and Applicability to Developing countries 

 
Module – 3: Money and Banking 

 
 

Definitions of Money - Concepts of Money, Money Illusion - Gresham's Law - RBI 

classification of Money - Theories of Money: Fisher and Cambridge (Marshall, Pigou, 

Robertson and Keynes equations) - Banking - Definition and types of Banking - Commercial 

Banks - Functions -Recent Trends in Banking - Mergers and Acquisitions - Central Bank - 

Functions - Control of Credit by Central Bank  

 
Module – 4: Inflation and Trade Cycles 

 
 

Inflation: Concepts of Inflation, deflation, reflation and stagflation - Phillip's Curve - 

Measurement of Inflation - CPI and WPI -Types of Inflation - Causes and Consequences of 

Inflation -Measures to Control Inflation. Trade Cycles: Phases of a Trade Cycle -Causes and 

Measures to control Trade Cycles 

 

Module -5: Finance and Insurance 
 
 

Financial Instruments - Financial Markets -  Functions of Money  Market - Functions of 

Capital Market - Stock Market - Exchanges – Indices:Sensex and  Nifty - Concept of 

Insurance -Types and Importance of Insurance 



Reference Books: 
 
 

1. Dillard. D., The Economics of John Maynard Keynes, Cross by Lockwood 

and sons, London 

2. M. C. Vaish - Macroeconomic Theory, Vikas Publishing House, New Delhi. 

3. S. B Guptha - Monetary Economics, S. Chand & Co, Delhi 

4. P. N. Chopra, Macroeconomics, Kalyani Publishers, Ludhiana, 2014 

5. D. M. Mithani, Macro Economic Analysis and Policy, Oxford and IBH, 

New Delhi 

6. M N Mishra & S B Mishra, Insurance Principles &Practice, S Chand. 

7. Lewis, M.K and P.DMizan - Monetary Economics, Oxford University Press, 

New Delhi 

8. Central Statistical Organization, National Accounts Statistics. 

9. M.L.Seth, Macroeconomics, Lakshmi Narayan Agarwal, 2006. 

10. K. P. M. Sundaram, Money, Banking & International Trade, Sultan Chand, 

2006. 

11. R. R. Paul, Monetary Economics, Kalyani Publishers, Ludhiana, 2018 

12. Macroeconomics, Spectrum Publishing House, Hyderabad, 2016 
 
 

Recommended Co-curricular Activities: 

1. Assignments on trends in national income, money supply and inflation 

2. Student Seminars/webinars on macroeconomic themes of contemporary importance 

for Indian economy( Eg., Covid-19 impact on aggregate demand, supply chain 

disruption, policy response etc.,) 

3. Quiz to test critical understanding of the concepts and theories of macroeconomics 

and their application in practice 

4. Group discussions on monetary policy and its effectiveness with reference to recent 

developments. 

5. Group project work to study the trends in national income, inflation, money supply 

etc., 

6. Chart/poster presentation on National Income Trends, inflation, aggregate demand 

etc., 

7. Web-based assignment on Banking/money 
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B.A DEGREE EXAMINATION, NOVEMBER 2021
Fist Year- Second Semester

Part-II - Economics
Paper II- MACROECONOMIC ANALYSIS

Tiem: Three hours    Maximum : 75 marks
SECTON A - (5 X 5 = 25)

Answer any FIVE questions

1. Macro economics.


2. Marginal efficiency of capital.


3. Concept of money.


4. Inflation.


5. Financial market.


6. CPI.

CPI
7. National income.


8. Functions of money.



SECTION B - (5 X 10 = 50 marks)
Answer any FIVE of the following questions.

9. (a) Write about the scope and importance Macro economics.


Or

(b) What is national income and how can measure the national income.


10. (a) Explain in detail about Keynesian theory of emplyment.


Or

(b) What are the factors determinig consumption function.


11. (a)  What is banking? What are the types of banking.


Or



(b) Explain the theories of money.


12. (a)  What is Trade cycle ? What are the types of trade cycle.


Or

(b) What is inflation? How can we measure the inflation?.


13. (a)  Explain the types and importance of insurance.


Or

(b) What are the functions of capital market?





eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeedü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 1.1 dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` ìs¡«#·Hê\T

bÕsƒ¡+ - 1

dü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ+ ` ìs¡«#·Hê\T ` |ü]~Û eT]j·TT ÁbÕ<Ûëq´‘·
(Macro Economics - Definition - Scope and Importance)

1.0. ñ<›̊XÊ\T
 dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ nq>± ˇø£ e´edüú dü÷ú\+>± |ü]o*+∫q|ü&ÉT n~ Ä]úø£|üs¡+>± m˝≤ |üì#˚düTÔ+~ nH˚ n+XÊìï

á bÕsƒ¡+ <ë«sê ‘Ó\TdüTø√e#·TÃqT.

 |ü⁄sê‘·q ø±\+ qT+&ç Ä<ÛäTìø£ ø±\+ es¡≈£î dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ @ $<Ûä+>± n_Ûeè~∆ #Ó+~q~ eTq ‘Ó\TdüTø=qT≥≈£î
ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

 dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ |ü]~ #ê˝≤ $düè‘·yÓTÆq~. Ç+<äT˝À nìï Ä]úø£ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\qT |ü]o*+#·T≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

 eTTK´+>± dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ÁbÕ<Ûëq´‘· nH˚ø£ s¡+>±\ <ë«sê ‘Ó\TdüTø√e#·TÃqT. ñ<ëVü≤s¡D≈£î yê´bÕs¡ #·Áø±\T,
Á<äy√´\“¤D+, ù|<ä]ø£+, »HêuÛ≤, bı<äT|ü⁄ eT]j·TT $$<Ûä s¡+>±\ |üìrs¡TqT $X‚¢wæ+#·T≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

bÕsƒ¡́  ìsêàD Áø£eT+
1.1. |ü]#·j·T+

1.2. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` ns¡ú+

1.3. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` n_Ûeè~∆

1.3.1. |ü⁄sê‘·q ø±\+ qT+&ç |òæõjÓ÷Áø±Á{Ÿ es¡≈£î

1.3.2. kÕ+Á|ü<ëj·T sê»ø°j·T Ä]úø£ e´edüú (Classical Economics)

1.3.3. e÷]ÿ‡j·THé Ä]úø£XÊÁdüÔ+

1.3.4. Ä<ÛäTìø£ kÕ+Á|ü<ëj·T Ä]úø£ dæ<ë∆+‘·+

1.3.5. ø°H˚dæj·THé Ä]úø£XÊÁdüÔ+

1.3.6. ∫ø±>√ dü÷ÿ Ÿ̋ Ä|òt mø£Hê$Tø˘‡

1.3.7. ÄÁdæºj·THé dü÷ÿ Ÿ̋ Ä|òt mø£Hê$Tø˘‡

1.4. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` ìs¡«#·Hê\T

1.5. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` |ü]~Û

1.5.1. Ä]úø£eè~∆ ` Ä]úø±_eè~∆ dæ<ë∆+‘ê\T



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee<ä÷s¡ $<ë´ πø+Á<ä+ 1.2 Ä#ês¡´ Hê>±s¡T®q $X¯«$<ë´\j·T+

1.5.2. C≤rj·T<ëj·T dæ<ë∆+‘ê\T

1.5.3. Á<äe´ dæ<ë∆+‘ê\T

1.5.4. n+‘·sê®rj·T yê´bÕs¡ dæ<ë∆+‘ê\T

1.5.5. ñ<√´–‘· dæ<ë∆+‘ê\T

1.5.6. kÕ<Ûës¡D <Ûäs¡\ dæ<ë∆+‘·+

1.5.7. Ä<ëj·T ñ‘·Œ‹Ô ñ<√´–‘ê dæ<ë∆+‘ê\T

1.5.8. Á<äy√´\“¤D+ ` <Ûäs¡\ kÕúsTT

1.5.9. u≤´+≈£î\T ` Ä]úø£ e÷¬sÿ≥T¢

1.5.10. yê´bÕs¡ #·Áø±\T

1.6. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` ÁbÕeTTK´‘·

1.6.1. yê´bÕs¡ #·Áø±\ $X‚¢wüD

1.6.2. Ä]úø£ Á|üD≤[ø£\ s¡÷|üø£\Œq

1.6.3. Á<äy√´\“¤D≤ìï Ä]ø£≥º&É+

1.6.4. $$<Ûä s¡+>±\ |üìrs¡TqT $X‚¢wæ+#·+&É+

1.6.5. yê´bÕs¡ ìs¡íj·÷\T rdüTø√e&É+˝À düVü≤ø±s¡+

1.6.6. Ä]úø£ e´edüú |üìrs¡TqT n<Ûä́ j·Tq+ #˚düTÔ+~

1.6.7. »HêuÛ≤

1.6.8. bı<äT|ü⁄

1.6.9. e´j·÷\T eT]j·TT y˚‘·Hê\T

1.6.10. n|ü\T

1.6.11. Ä]úø±_Ûeè~∆

1.6.12. dü÷ú\ Ä]úø£ $<Ûëq+

1.7. eTT–+|ü⁄

1.8. e÷~] Á|üX¯ï\T

1.9. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeedü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 1.3 dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` ìs¡«#·Hê\T

1.1. |ü]#·j·T+ :
dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ nq>± ̌ ø£ e´edüú, dü÷ú\+>± |ü]o*+∫q|ü&ÉT n~ Ä]úø£|üs¡+>± @ $<Ûä+>± |üì#̊düTÔqï<√ ‘Ó\TdüTø=H̊

$<Ûëq+ düs¡fi¯+>± #ÓbÕŒ\+fÒ ˇø£ <˚XÊìøÏ dü+ã+~Û+∫q Ä]úø£|üs¡yÓTÆq n+XÊ\qT ns¡ú+ #˚düTø=qT≥≈£î dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ñ
|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ jÓTTø£ÿ dü÷Á‘ê\qT ñ|üjÓ÷–+∫ ˇø£ <˚X¯+˝À Ä]úø£ e´edüú |üìrs¡T @ $<Ûä+>± ñqï<√
‘Ó\TdüTø√e#·TÃqT. n<˚ $<Ûä+>± Ä]úø£ e´edüú |üìrs¡T, <ëì ìsêàD+, Á|ües¡ÔqqT n+#·Hê y˚j·Te#·TÃqT. Ä <˚X¯+˝À @
n+XÊ\T ìs¡T<√´>±ìøÏ ø±s¡D+, m˝≤+{Ï n+XÊ\T ù|<ä]ø±ìï ô|+#·T‘·THêïsTT. <Ûäs¡\T m+<äT≈£î ô|s¡T>∑T‘·THêïsTT Ò̋<ë
m+<äT≈£î ‘·>∑TZ‘·THêïsTT ˝≤+{Ï n+XÊ\qT |ü]o*+#·T≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

1.2. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` ns¡ú+
kÕe÷õø£ XÊÁkÕÔ\˝À ns¡úXÊÁdüÔ+ Á|ü<ÛëqyÓTÆq~, n+‘˚ø±≈£î+&Ü Á|ü‘˚´ø£yÓTÆq >∑T]Ô+|ü⁄ bı+~+~. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ˇø£

<˚X¯ Ä]úø£ e´edüú̋ Àì yÓTT‘·Ô+ e´edüú >∑T]+∫ ‘Ó*j·T #˚düTÔ+~. ˇø£ <˚X¯ Ä]úø£ e´edüú̋ Àì dü$Twæº $\Te eT]j·TT yÓ’j·TTøÏÔø£
j·T÷ì≥¢qT |ü]o*düTÔ+~. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ eTTK´+>± ˇø£ <˚X¯ C≤rj·÷<ëj·T+, ‘·\dü] Ä<ëj·T+, dü+|üPs¡í ñ<√´–‘·,
dü$Twæº bı<äT|ü⁄ eT]j·TT ô|≥Tºã&ç, dü$Twæº &çe÷+&é, dü$Twæº dü|ü¢sTT eT]j·TT kÕ<Ûës¡D <Ûäs¡\ kÕúsTT\qT |ü]o*+#·T≥≈£î ñ
|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. ns¡úXÊÁkÕÔìï kÕe÷õø£ XÊÁkÕÔ\˝À sêDÏ>± >∑T]Ô+#·&ÉyÓTÆq~. Hêπs« <˚X¯düTÔ&Ó’q Ä]úø£y˚‘·Ô sê>∑ïsY Á|òæwt 1933e
dü+e‘·‡s¡+˝À ns¡úXÊÁkÕÔìï ¬s+&ÉT uÛ≤>±\T>± $ãõ+#ê&ÉT. n$ : dü÷ø£åà ns¡úXÊÁdüÔ+ eT]j·TT dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+. dü÷ú\ ns¡úXÊÁkÕÔìï
e÷´Áø√dt nH˚ Á^ø˘ |ü<ä+ qT+&ç rdüTø=qã&çq~. e÷´Áø√Hé nq>± ô|<ä›‹ Ò̋<ë yÓTT‘·Ô+ j·T÷ì≥¢qT >∑T]+∫ |ü]o*düTÔ+~.

1.3. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` n_Ûeè~∆ :
dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ n_Ûeè~∆ nH˚ø£ <˚XÊ\˝À »]–+~. n+<äT˝À eTTK´yÓTÆq$ á ÁøÏ+<ä $e]+#·+ã&çq~.

1.3.1. |ü⁄sê‘·q ø±\+ qT+&ç |òæõjÓ÷Áø±Á{Ÿ es¡≈£î :

|ü⁄sê‘·q ø±\+ qT+&ç |ü⁄qs¡TJ®eH√<ä́ j·T+ es¡≈£î eTTK´yÓTÆq e´≈£îÔ\T n]kÕº{Ï̋ Ÿ, C…H√bǫ̀ Hé, #êDT≈£î´&ÉT, øÏ«Hé wæ
VüQyê+>¥, ÇuŸï K\T›Hé eT]j·TT <ÛëeTdt nøÏ«Hêdt ñHêïs¡T. eT]j·TT CÀôd|òt |òüT+|æ≥sY, {ÀeTdt &ç yÓ÷sêÿ&√ yÓTT<ä̋ …’q yês¡T
düVü≤» Hê´j·T <äèø£Œ<Ûä+˝À Á<äe´, ÄdüøÏÔ eT]j·TT $\Te dæ<ë∆+‘êìøÏ dü+ã+~Û+∫ XÊÁd”Ôj·T Ä]úø£ XÊÁdüÔ+ jÓTTø£ÿ ÁbÕs¡+uÛÑ≈£î\T>±
#Ó|üŒe#·TÃqT.

yêDÏ»´ yê<äT\T eT]j·TT Á|æõjÓ÷Áø±{Ÿ‡ esêZ\T ñ+{≤sTT. á ¬s+&ÉT düeT÷Vü‰\T ◊s√bÕ˝À Ä]úø£ C≤rj·Tyê<ä+
eT]j·TT Ä<ÛäTqøÏ ô|≥Tºã&ç<ëØ $<Ûëq+‘√ dü+ã+<Ûä+ ø£*– ñHêïsTT. es¡Ôø£yê<ä+ 16e X¯‘êã<ä∆+ qT+&ç 18e X¯‘êã<ä›+
es¡≈£î yê´bÕs¡T\T Ò̋<ë sê»˙‹E„\ ø£èwæ e\q eè~∆ #Ó+~q Ä]úø£ dæ<ë∆+‘·+. ˇø£ <˚X¯+ jÓTTø£ÿ dü+|ü<ä ã+>±s¡+ eT]j·TT
yÓ+&çô|’ Ä<Ûës¡|ü&ç ñ+≥T+<äì ù|s=ÿHêïs¡T. eTTK´+>± >∑qT\≈£î neø±X¯+ ̋ Òì <˚XÊ\T $<˚XÊ\‘√ edüTÔe⁄\qT $Áø£sTT+#·&É+,
ã+>±s¡+ eT]j·TT yÓ+&ç ø±≈£î+&Ü Ç‘·s¡ ~>∑TeT‘·T\qT |ü]$T‘·+ #˚j·T&É+ <ë«sê e÷Á‘·y˚T yêDÏ»´+ qT+&ç ã+>±s¡+
eT]j·TT yÓ+&çì bı+<ä>∑\e⁄. m>∑TeT‹ #̊ùd edüTÔe⁄\ ‘·j·÷Ø˝À ñ|üjÓ÷–+#̊ #Í¬ø’q eTT&ç |ü<ësêú\qT ~>∑TeT‹ #̊düTø√yê\ì
eT]j·TT $<˚o ‘·j·÷Ø edüTÔe⁄\ô|’ s¡øÏå‘· düT+ø±\qT $~Û+#·&ÜìøÏ á dæ<ë∆+‘·+ ø£èwæ #˚dæ+~.
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|æõjÓ÷Áø±{Ÿ‡ 18e X¯‘êã∆|ü⁄ Áô|ò+#Y Ä˝À#·Hê|üs¡T\T. Ä]úø£ e´edüú jÓTTø£ÿ Ä˝À#·qqT Ä<ëj·T+ eT]j·TT ñ‘·Œ‹Ô
jÓTTø£ÿ |üÁøÏj·T Á|üyêVü≤+>± n_Ûeè~∆ #˚XÊs¡T. |òæõjÓ÷Áø±{Ÿ‡ e´ekÕj·T ñ‘·Œ‹Ô e÷Á‘·y˚T e´j·T+ ø£Hêï düŒwüºyÓTÆq $T>∑T\TqT
ñ‘·Œ‹Ô #˚düTÔ+<äì qeTTà‘ês¡T. Ä $<Ûä+>± e´ekÕj·T+ nìï dü+|ü<ä\≈£î Ä<Ûës¡+. n+<äTe\q |òæõjÓ÷Áø±{Ÿ‡ ~>∑TeT‹
düT+ø±\‘√ düVü‰ e´ekÕj·T+ jÓTTø£ÿ e´j·T+‘√ ‘·j·÷Ø eT]j·TT yêDÏC≤´ìï Áb˛‘·‡Væ≤+#̊ es¡Ôø£yê<ä $<ÛëHêìï, e´‹πsøÏ+#ês¡T.
uÛÑ÷ j·T»e÷qT\ Ä<ëj·T+ô|’ π̌ø |üqTï‘√ |ü]bÕ\q |üs¡+>± KØ<Ó’q |üqTï edü÷fi¢̄qT uÛÑØÔ #˚j·÷\ì dü÷∫+#ês¡T. á
$<Ûä+>± Ä&ÉyéT dæà‘Y ˇø£ ÁbÕs¡+uÛÑ Ä]úø£y˚‘·Ô. Ä&ÉyéT dæà‘Y yê´bÕs¡ y˚‘·Ô\qT Áre+>± $eT]Ù+#ê&ÉT.

1.3.2. kÕ+Á|ü<ëj·T sê»ø°j·T Ä]úø£ e´edüú (Classical Economics) :

1776e dü+e‘·‡s¡+˝À Ä&É+dæà‘Y jÓTTø£ÿ ªª~ yÓ̋ ŸÔ Ä|òt H˚wüHéμμ Á|ü#·Ts¡D ns¡úXÊÁdüÔ+ jÓTTø£ÿ Á|üuÛ≤ee+‘·yÓTÆq
|ü⁄≥Tºø£ ˇø£ Á|ü‘˚́ ø£ Áø£eT•ø£åD>± e]í+#·ã&çq~. |ü≥ºD+ eT]j·TT <˚X¯+ eT<Ûä́  Ò̋<ë <˚XÊ\ eT<Ûä́  ô|]–q ø±]àø£ ñ‘êŒ<äø£‘·
eT]j·TT yêDÏ»´+ qT+&ç e#˚Ã ˝≤uÛ≤\‘√ düVü‰, ø±]àø£ $uÛÑ»q <ë«sê Á|ü‘˚́ ø£‘· jÓTTø£ÿ dü+uÛ≤e´ Á|üjÓ÷»Hê\qT Ä&É+
dæà‘Y #·]Ã+#ês¡T. ø±]àø£ $uÛÑ»q nH˚~ e÷¬sÿ{Ÿ |ü]~Û <ë«sê |ü]$T‘·+ #˚j·Tã&ç+~ nH˚ n‘·ì dæ<ë∆+‘êìï dü+düú eT]j·TT
Ä]úø£ dü+düú jÓTTø£ÿ ÁbÕ<Ûä$Tø£ dü÷Á‘·+>± e]í+#·ã&çq~.

Ä&É+ dæà‘Y Ä<ëj·T ñ‘·Œ‹Ôì H=øÏÿ #Ó|üŒ>±, &˚$&é ]ø±s√¶ (1817) uÛÑ÷ j·T»e÷qT\T, ø±]à≈£î\T eT]j·TT
ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ eT<Ûä́  Ä<ëj·T |ü+|æD°ô|’ <äèwæº ô|{≤ºs¡T. »HêuÛ≤ eT]j·TT eT÷\<Ûäq ô|s¡T>∑T<ä\, dæús¡yÓTÆq uÛÑ÷$T düs¡|òüsê≈£î
e´‹πsø£+>± ̌ ‹Ô&ç #̊j·T&É+, n<Ó›\qT ô|+#·&É+ eT]j·TT ẙ‘·Hê\T eT]j·TT ̋ ≤uÛ≤\qT ‘·–Z+#·&É+˝À ]ø±s√¶ n_ÛÁbÕj·T|ü&Ü¶s¡T.
&˚$&é ]ø±s√¶ ‘·T\Hê‘·àø£ Á|üjÓ÷»q+ jÓTTø£ÿ dü÷Á‘êìï ù|s=ÿqï yÓTT<ä{Ï ns¡úXÊÁdüÔy˚‘·Ô. Bì Á|üø±s¡+ Á|ü‹ <˚X¯+ edüTÔe⁄\qT
ñ‘·Œ‹Ô #˚j·T&É+, m>∑TeT‹ #˚j·T&É+˝À HÓ’|ü⁄D´+ ø£*– ñ+&Ü*. <ëì˝À ‘·≈£îÿe kÕù|ø£å ñ‘·Œ‹Ô e´j·T+ ñ+≥T+~.

1.3.3. e÷]ÿ‡j·THé Ä]úø£XÊÁdüÔ+ :

e÷]ÿ‡dtº (e÷]ÿ‡j·THé) Ä]úø£XÊÁdüÔ+ Ä<ÛäTìø£ ns¡úXÊÁdüÔ+ (Classical Economics) qT+&ç e∫Ã+~. ø±s¡̋ Ÿe÷sYÿ‡
jÓTTø£ÿ Á|ü<Ûëq s¡#·q <ëdt ø±|æ≥ Ÿ̋ jÓTTø£ÿ yÓTT<ä{Ï dü+|ü⁄≥+ 1867e dü+e‘·‡s¡+˝À »s¡àHé uÛ≤wü̋ À Á|ü#·T]+#·ã&çq~.
Ç+<äT˝À e÷sYÿ‡ ø±]àø£ $\Te dæ<ë∆+‘·+ eT]j·TT $T>∑T\T $\Te dæ<ë∆+‘·+ô|’ <äèwæº kÕ]+#ê&ÉT. $ìeTj·T edüTÔe⁄ jÓTTø£ÿ
$\Te <ëì ñ‘·Œ‹ÔøÏ yÓfi‚fl ÁX¯eT <ë«sê ìs¡ísTT+#·ã&ÉT‘·T+~. eT]j·TT n<äq|ü⁄ $\Te dæ<ë∆+‘·+ ø±]à≈£î\T yê] |üì
düèwæº+∫q $\Te˝À ø=+‘· uÛ≤>±ìï e÷Á‘·y˚T m˝≤ #Ó*¢+#ê˝À #·÷|ü⁄‘·T+~.

1.3.4. Ä<ÛäTìø£ kÕ+Á|ü<ëj·T Ä]úø£ dæ<ë∆+‘·+ :

q÷‘·q kÕ+Á|ü<ëj·T Ä]úø£XÊÁdüÔ+ nH˚~ ns¡úXÊÁkÕÔìøÏ ˇø£ $<Ûëq+. Bì˝À edüTÔe⁄\T eT]j·TT ùde\ ñ‘·Œ‹Ô,
$ìjÓ÷>∑+ eT]j·TT <Ûäs¡, &çe÷+&é eT]j·TT dü|ü¢sTT\ qeT÷Hê <ë«sê ìs¡«Væ≤+#·ã&É‘êsTT. á Ä˝À#·Hê $<ëq+ Á|üø±s¡+,
ñ‘·Œ‹Ô Ks¡TÃ\T eT]j·TT n+<äTu≤≥T˝À ñqï düe÷#ês¡+ eT]j·TT ñ‘·Œ‹Ô ø±s¡ø±\qT ñ|üjÓ÷–+#·&É+ <ë«sê Ä<ëj·T,
ìj·T+Á‘·D e´≈£îÔ\T eT]j·TT ˝≤uÛ≤\qTm<äTs=ÿH˚ dü+düú\ <ë«sê edüTÔe⁄ Ò̋<ë ùde jÓTTø£ÿ $\Te ìs¡ísTT+#·ã&ÉT‘·T+~.

q÷‘·q kÕ+Á|ü<ëj·T ns¡úXÊÁdüÔ+ #ê]Á‘·ø£+>± dü÷ø£åà ns¡úXÊÁdüÔ+ô|’ Ä~Û|ü‘·́ + #Ó̋ ≤sTT+∫+~. eT]j·TT ø°ìwæj·THé
ns¡úXÊÁdüÔ+‘√ ø£*dæ Ä<ÛäTìø£ kÕ+Á|ü<ëj·T dü+X‚¢wüDqT s¡÷bı+~+∫+~. Ç~ 1950e dü+e‘·‡s¡+ qT+&ç 1970e dü+e‘·‡s¡+
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es¡≈£î Á|ü<Ûëq Ádüe+‹ Ä]úø£ XÊÁkÕÔìï Ä<ÛäTìø£ ø°HÓwæj·THé ns¡úXÊÁdüÔ+>± Ä~Û|ü‘·́ + #˚dæ+~. 1970e dü+e‘·‡s¡+ qT+&ç 1990e
dü+e‘·‡s¡+ es¡≈£î dü÷ú\ Ä]úø£ <äè–«wüj·÷\qT $e]+#·&É+˝À Ä<ÛäTìø£ øÏìwæj·THé ns¡úXÊÁdüÔ+‘√ b˛{°|ü&ç+~.

1.3.5. ø°H˚dæj·THé Ä]úø£XÊÁdüÔ+ :

ø°H˚dæj·THé ns¡úXÊÁdüÔ+ C≤Hé y˚THêsY¶ øÏHé‡ qT+&ç ñ<ä“¤$+∫+~. C….m+. ø°Hé‡ ‘·q kÕ<Ûës¡D ñ<√´–‘·, Ä<ëj·T+
eT]j·TT e&û¶ dæ<ë∆+‘·+˝À (1936) Ç~ düeTø±©q dü÷ú\ Ä]úø£XÊÁkÕÔìï ˇø£ $•wüº s¡+>∑+>± |ü]#·j·T+ #˚dæ+~. ‘·≈£îÿe
düeTs¡úe+‘·yÓTÆq ø=s¡‘· ø±s¡D+>± n~Ûø£ ø±]àø£ e÷¬sÿ{Ÿ ìs¡T<√´>∑+ m+<äT≈£î d”«j·T dü]~<äT›ø√ Ò̋ø£b˛e#√Ã eT]j·TT <Ûäs¡\
kÂ\uÛÑ́ + eT]j·TT Á<äe´ $<Ûëq+ m+<äT≈£î n+<äTu≤≥T˝À ñ+&Éø£b˛e#√Ã $düÔè‘· ôd’<ë∆+‹ø£ $es¡+>± $e]+#·&ÜìøÏ C….m+.
ø°Hé‡ Á|üj·T‹ï+#ês¡T.

1.3.6. ∫ø±>√ dü÷ÿ Ÿ̋ Ä|òt mø£Hê$Tø˘‡ :

∫ø±>√ dü÷ÿ˝Ÿ Ä|òt mø£Hê$Tø˘‡ <ëì ùd«#êÃ¤ e÷¬sÿ{Ÿ Hê´j·Tyê<ä+ eT]j·TT Á<äe´yê<ä Ä˝À#·q\≈£î Á|üdæ~∆
#Ó+~+~. $\ºHé Á|òæ&ée÷Hé eT]j·TT e÷ì≥]düTº\ Á|üø±s¡+ Á<äe´ düs¡|òüsê u≤>± $düÔ]+#·ø£b˛sTTHê Ò̋<ë ≈£î~+#·ø£b˛sTTHê
e÷¬sÿ{Ÿ Ä]úø£ e´edüú\T n+‘·s¡Z‘·+>± dæús¡+>± ñ+{≤sTT. $T\ºHé Á|òæ&ée÷Hé Ä&É+ dæà‘Y eT]j·TT XÊÁd”Ôj·T Ä]úø£y˚‘·Ô\T
ìπs∆$+∫q nH˚ø£ ÁbÕ<Ûä$Tø£ dü÷Á‘ê\qT düeTs¡úe+‘·+>± rdüTø√ì yê{Ïì Ä<ÛäT˙ø£]+#ês¡T.

1.3.7. ÄÁdæºj·THé dü÷ÿ Ÿ̋ Ä|òt mø£Hê$Tø˘‡ :

ÄÁdæºj·THé bÕsƒ¡XÊ\ e÷qe #·s¡́ , ÄdæÔ Vü≤≈£îÿ\T eT]j·TT n_Ûeè~∆ #Ó+<äT‘·Tqï eT]j·TT $»j·Te+‘·yÓTÆq Ä]úø£
e´edüúqT ø£*– ñ+&É{≤ìøÏ ˇ|üŒ+<ä+ eT]j·TT ˝≤yê<˚M\ ùd«#·Ã¤qT H=øÏÿ #ÓãT‘·T+~. ¬s+&ÉT ˝≤yê<˚M\T »]ù| esêZ\
eT<Ûä́  Ä]Ôø£ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\ ìj·T+Á‘·D˝À sêh+ / <˚X¯+ nq+‘·yÓTÆq bÕÁ‘· b˛wæ+#ê\ì ≈£L&Ü á dæ<ë∆+‘·+ #Ó|æŒ+~.
ÄÁdæºj·THé bÕsƒ¡XÊ\ jÓTTø£ÿ eTTK´ uÛ≤>∑+ eT+∫ &ÉãT“ dü÷Á‘·+. 20e X¯‘êã›|ü⁄ n‘·́ +‘· Á|üeTTKyÓTÆq ÄÁdæºj·THé Ä]úø£yÔ̊\˝À
ˇø£¬s’q \T~«Hé yêHé $Tôddt á $<ä+>± ù|s=ÿHêï&ÉT. ôd’<ë∆+‹ø£+>± n~ (kÂ+&é Á<äe´+) sê»ø°j·T sêC≤´+>±\T eT]j·TT
Vü≤≈£îÿ\ _\T¢\‘√ π̌ø ‘·s¡>∑‹øÏ #Ó+~q~.

1.4. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` ìs¡«#·Hê\T :
dü÷ú\ ns¡úXÊÁkÕÔìï $$<Ûä Ä]úø£ XÊÁdüÔy˚‘·Ô\T $$<Ûä s¡ø±\T>± ìs¡«∫+#ês¡T. n$ :

R.G.D. n Ò̋Hé (R.G.D. Allen) :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ nH˚ |ü<ä+ $düÔè‘·yÓTÆq dü+ã+<Ûë\qT |ü]o*düTÔ+~. eTTK´+>± Ä]úø£ e´edüú̋ Àì dü$Twæº ñ‘·Œ‹Ô,
dü+|üPs¡í ñ<√´–‘·, dü$Twæº Ä<ëj·T+ yÓTT<ä̋ …’q yê{Ïì >∑T]+∫ |ü]o*düTÔ+~.

Ä#ês¡́  ¬ø.Ç. uÖ*¶+>¥ Á|üø±s¡+ :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ nq>± ˇø£ Ä]úø£ e´edüú jÓTTø£ÿ yÓTT‘·Ô+ |ü]e÷D≤ìï, <ëì kÕ«uÛ≤yêìï yê{Ï jÓTTø£ÿ $düÔè‘·yÓTÆq
kÕ«uÛ≤yêìï yê{Ï eT<Ûä́  >∑\ dü+ã+<Ûëìï |ü]o*+#·T≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. uÖ*¶+>¥ Á|üø±s¡+ dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ e´øÏÔ>∑‘·
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Ä<ëj·÷ìï |ü]o*+#·<äT. πøe\+ C≤rj·T<ëj·÷ìï |ü]o*düTÔ+~. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü e´øÏÔ>∑‘· <Ûäs¡\qT |ü]o*+#·<äT πøe\+
yÓTT‘·Ô+ <Ûäs¡\ kÕúsTTì |ü]o*düTÔ+~.

>±¬s¶q Ÿ̋ nπø¢ Á|üø±s¡+ :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ nq>± Ä]úø£ e´edüú̋ Àì #·̋ ≤+ø±\qT yê{ÏøÏ dü+ã+~Û+∫q eqs¡T\ eT<Ûä́  >∑\ dü+ã+<Ûëìï
|ü]o*+#˚<˚ dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+.

m&É«sY¶ wü|”s√ Á|üø±s¡+ :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ nH˚~ dü+|üPs¡í ñ<√´–‘· kÕúsTTì Ò̋<ë ìs¡T<√´>∑+ |ü]o*+#·T≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.  yÓTT‘·Ô+
ñ‘·Œ‹Ô kÕeTs¡∆´+, eT]j·TT kÕeTs¡∆´˝Ò$T, Ä]úø£ e´edüú jÓTTø£ÿ eè~∆ πs≥T, Á<äy√´\“¤D kÕúsTT, <Ûäs¡\ kÕúsTT dæúØø£s¡D
yÓTT<ä\>∑T n+XÊ\qT |ü]X¯è*+#·T≥≈£î dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ |ü]o*düTÔ+~.

Ä#ês¡́  XÊeT÷´ Ÿ̋düHé Á|üø±s¡+ :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ nq>± Ä]úø£ e´edüú q&Ée&çø£ yÓTT‘êÔìï n<Ûë´j·Tq+ #˚j·TT≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. dü÷ú\
ns¡úXÊÁdüÔ+ <˚X¯ Ä]úø£ e´edüú≈£î dü+ã+~Û+∫q ñ‘·Œ‹Ô, ñ<√´–‘·, ìs¡T<√´>∑+, dü$Twæº <Ûäs¡\T eT]j·TT $<˚o yê´bÕs¡+ >∑T]+∫
|ü]o*düTÔ+~.

1.5. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` |ü]~Û :
dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ |ü]~Û #ê˝≤ $düÔè‘·yÓTÆq~. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ Ä]úø£ e´edüú |üìrs¡TqT, $düÔs¡DqT ‘Ó*j·T#˚düTÔ+~. dü÷ú\

ns¡úXÊÁdüÔ+ |ü]~Û á ÁøÏ+~ $<Ûä+>± $e]+#·ã&çq~.
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1.5.1. Ä]úø£ eè~∆ ̀  Ä]úø±_Ûeè~∆ dæ<ë∆+‘ê\T :

á |ü<ë\T 20e eT]j·TT 21e X¯‘êã∆\˝À ‘·s¡#·T>± ñ|üjÓ÷–+#·ã&çq~. Ä<ÛäTìø£s¡D bÕXÊÃrø£s¡D eT]j·TT
bÕ]ÁXÊMTø£s¡D nH˚$ Ä]úø±_Ûeè~∆ >∑T]+∫ #·]Ã+#˚≥|ü&ÉT ‘·s¡#·T>± ñ|üjÓ÷–+#˚ |ü<ë\T. #ê]Á‘ê‘·àø£+>±, Ä]úø±_Ûeè~∆
$<ÛëHê\T bÕ]ÁXÊ$Tø°ø£s¡D eT]j·TT eTÚ[ø£ dü<äTbÕj·÷\ô|’ <äèwæº kÕ]+#êsTT. Ä]úø±_Ûeè~∆ nH˚~ Á|ü»\ Áy˚j·TdüT‡qT
yÓTs¡T>∑T|üs¡#·&ÜìøÏ ñ<›̊•+∫q $<Ûëq|üs¡yÓTÆq CÀø£́ + nsTT‘˚, Ä]úø£ eè~∆ nH˚~ e÷¬sÿ{Ÿ ñ‘êŒ<äø£‘· eT]j·TT õ.&ç.|æ.
ô|s¡T>∑T<ä\ jÓTTø£ÿ ~–«wüj·T+ Ä#ês¡́  neTs¡Ố ùdHé Á|üø±s¡+ Ä]úø£eè~∆ì Ä]úø±_Ûeè~∆ Á|üÁøÏj·T˝À ̌ ø£ n+X¯+>± n_Ûe]í+#ês¡T.

1.5.2. C≤rj·T<ëj·T dæ<ë∆+‘ê\T :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ C≤rj·÷<ë\˝Àì $$<Ûä uÛ≤eq\T, eT~+|ü⁄ |ü<ä∆‘·T\qT, C≤rj·÷<ëj·T eT~+|ü⁄˝À >∑\ Çã“+<äT\qT
|ü]o*+#·T≥≈£î e÷Á‘·y˚T ø±≈£î+&Ü Ä<ëj·T, e´j·÷\qT eT]j·TT ñ<√´–‘· kÕúsTT\qT |ü]o*+#·T≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

B

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ dæ<ë∆+‘ê\T dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` $<ÛëHê\T

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ |ü]~Û

B

A Ä]úø£eè~∆ ` Ä]úø±_Ûeè~∆

A C≤rj·÷<ëj·T dæ<ë∆+‘·+

A Á<äe´ dæ<ë∆+‘ê\T

A n+‘·sê®rj·T yê´bÕs¡ dæ<ë∆+‘ê\T

A ñ<√´–‘· dæ<ë∆+‘ê\T

A kÕ<Ûës¡D <Ûäs¡\ dæ<ë∆+‘·+

A Ä<ëj·T, ñ‘·Œ‹Ô, ñ<√´–‘· dæ<ë∆+‘·+

A Á<äy√´\“¤D+, <Ûäs¡\ kÕúsTT

A u≤´+≈£î\T, Ä]úø£ e÷¬sÿ≥T¢

A yê´bÕs¡ #·Áø±\T

A ø√X¯ $<Ûëq+

A Á<äe´ $<ëq+

B
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1.5.3. Á<äe´ dæ<ë∆+‘ê\T :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ Á<äe´+ jÓTTø£ÿ $<ÛäT\qT eT]j·TT Á<äe´+ s¡ø±\qT $X‚¢wædüTÔ+~. Á<äe´+ jÓTTø£ÿ eTTK´yÓTÆq s¡ø±\T
á $<Ûä+>± ñ+{≤sTT. n$ düMT|ü Á<äe´+, |òæj·T{Ÿ Á<äe´+, n+‘·s¡Z‘· Á<äe´+, ãVæ≤s¡Z‘· Á<äe´+, n<˚ $<Ûä+>± Á<äe´sê•
dæ<ë∆+‘ê\˝À eTTK´yÓTÆq Á<äe´ &çe÷+&é dæ<ë∆+‘·+, kÕ+Á|ü<ëj·T Á<äe´sê• dæ<ë∆+‘·+, $T\ºHé Á|òæ&ée÷Hé Á<äe´sê• dæ<ë∆+‘·+.
C….m+. øÏHé‡jÓTTø£ÿ Á<äe´‘ê«;Ûs¡T∫ dæ<ë∆+‘·+ eT]j·TT Á<äe´ düs¡|òüsê dæ<ë∆+‘·+.  n+‘˚ø±≈£î+&Ü n~Ûø£ X¯øÏÔ Á<äe´+ eT]j·TT
Á<äe´ >∑TDø£+ yÓTT<ä̋ …’q dæ<ë∆+‘ê\qT dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ |ü]o*düTÔ+~.

1.5.4. n+‘·sê®rj·T yê´bÕs¡ dæ<ë∆+‘ê\T :

n+‘·sê®rj·T yê´bÕs¡+˝À dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ jÓTTø£ÿ bÕÁ‘· #ê˝≤ $düÔè‘·yÓTÆq~. eTTK´+>± dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ m>∑TeT‹,
~>∑TeT‘·T\˝À edüTÔeùde\ ñ‘·Œ‹ÔøÏ ÁbÕ<Ûëq´‘· ÇdüTÔ+~. n+‘·sê®rj·T yêDÏ»´+˝À düT+ø±\qT #Ó*¢+#·T≥˝À Ä]úø£ e´edüú≈£î
ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

1.5.5. ñ<√´–‘· dæ<ë∆+‘ê\T :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ˇø£ <˚X¯ Ä]úø£ e´edüú̋ À ìs¡T<√´>∑ kÕúsTTì n+#·Hê y˚j·TT≥≈£î eT]j·TT ñ<√´>±eø±XÊ\qT
ø£*Œ+#·T≥˝À Á|ü<ÛëqyÓTÆq bÕÁ‘· eVæ≤düTÔ+~. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü, dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ Ä <˚X¯ Ä]úø£ e´edüú m<äTs=ÿ+≥Tqï Á|ü<Ûëq
düeTdǘ …̋’q düs¡|òüsê n≥+ø±\T, ø=s¡‘· Ä≥+ø±\T, bı<äT|ü⁄ n+#·Hê y˚j·TT≥ $ìjÓ÷>∑+ eT]j·TT e´j·÷\qT |ü]o*düTÔ+~.

1.5.6. kÕ<Ûës¡D <Ûäs¡\ dæ<ë∆+‘·+ :

kÕ<Ûës¡D+>± dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ñ‘·Œ‹Ô <Ûäs¡\ $wüj·T+˝À #ê˝≤ ÁbÕ<Ûëq´‘· ÇdüTÔ+~. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ $$<Ûä <Ûäs¡\
kÕúsTT $X‚¢wüD #̊j·TT≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ̌ ø£ Ä]úø£ e´edüú̋ Àì Á<äy√´\“¤D+ eT]j·TT Á|ü‹ Á<äy√´\“¤D+
n+XÊ\ <ë«sê $$<Ûä edüTÔ ùde\ <Ûäs¡\qT n+#·Hê y˚düTÔ+~.

1.5.7. Ä<ëj·T ñ‘·Œ‹Ô, ñ<√´–‘· dæ<ë∆+‘ê\T :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+˝À πø+Á<ä _+<äTe⁄ Ä<ëj·T ñ‘·Œ‹Ô ñ<√´–‘· ìs¡íj·T+. n<˚ $<Ûä+>± dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ dü+|üPs¡í
ñ<√´–‘· , n\Œ ñ<√´–‘·, dü$Twæº &çe÷+&é eTs¡j·TT dü$Twæº dü|ü¢jYT, kÕs¡∆ø£ &çe÷+&é, ô|≥Tºã&ç >∑TDø£+, y˚>∑‘·«s¡D+
eT]j·TT ñbÕ+‘· eT÷\<Ûäq kÕeTs¡ú́ + ˝≤+{Ï uÛ≤yê\qT n<Ûä́ j·Tq+ #˚düTÔ+~.

1.5.8. Á<äy√´\“¤D+ ̀  <Ûäs¡\ kÕúsTT :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ Ä]úø£ e´edüú̋ Àì øÏ¢wüºyÓTÆq Á<äy√´\“¤D düeTdü´\T, kÕ«uÛ≤e+, Á|üuÛ≤yê\T, ø±s¡D≤\T eT]j·TT yê{Ï
|òü*‘ê\T Ä]úø£ e´edüúô|’ @ $<ä+>± ñ+{≤jÓ÷ |ü]o*düTÔ+~. <Ûäs¡\ kÕúsTT\qT ìs¡ísTT+#·&É+˝À Á<äe´+ jÓTTø£ÿ bÕÁ‘·
Á|ü<ÛëqyÓTÆq~ Ä]úø£y˚‘·Ô\T n_ÛÁbÕj·T|ü&Ü¶s¡T. |ü]e÷D≤‘·àø£ Á<äe´sê• dæ<ë∆+‘·+ Á|üø±s¡+ Á<äe´sê• ô|]–‘˚ n<˚ kÕÔsTT˝À
<Ûäs¡\ kÕúsTT ≈£L&Ü ô|s¡T>∑T‘·T+~. C….m+. øÏHé‡ Á|üø±s¡+ bı<äT|ü⁄ ô|≥Tºã&ÉT\˝À e÷s¡TŒ\T <Ûäs¡\ kÕúsTT˝À e÷s¡TŒ\≈£î
ø±s¡DeTÚ‘êsTT. á $<Ûä+>± á dæ<ë∆+‘ê\T nìï ≈£L&Ü dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+˝À uÛ≤>∑+.
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1.5.9. u≤´+≈£î\T ̀  Ä]úø£ e÷¬sÿ≥T¢ :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ Á<äe´+ $<ÛäT\qT, Á<äe´+ $\TeqT, Á<äe´ &çe÷+&é, dü|ü¢jYT\qT >∑T]+∫ $X‚¢wüD #˚düTÔ+~. Ä]úø£
e´edüú̋ À Á<äe´+ düèwæº+#˚ #·ÁøÏj·T Á|üyêVü‰ìï eT]j·TT yêDÏ»´ u≤´+≈£î\T düèwæº+#˚ |üs¡|üs¡‹ düèwæºì eT]j·TT ]»sY«u≤´+ø˘
Ä|òt Ç+&çj·÷ (RBI) ‘·qjÓTTø£ÿ Á<äe´ dü|ü¢sTT $<ëq+ <ë«sê n<äT|ü⁄˝À ñ+#·T‘·T+~. n<˚ $<Ûä+>±, dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ $‘·Ô
e÷¬sÿ≥¢qT, yê{Ï $<ÛäT\qT, $‘·Ô |ü]ø£sê\T, ùws¡T¢, ôd≈£L´]{°\T, &çuÒ+#·s¡T¢, yê{≤\T, u≤+&ÉT¢ eT]j·TT áøÏ«{°\qT >∑T]+∫
≈£L&Ü |ü]o*düTÔ+~.

1.5.10. yê´bÕs¡ #·Áø±\T :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ yê´bÕs¡ #·Áø±\˝Àì ˇ&ç<√&ÉT≈£î\qT $X‚¢wædüTÔ+~. ô|≥Tºã&ç<ë] Ä]úø£ e´edüú eTTK´ \ø£åD+
yê´|üsê #·Áø±\T @s¡Œ&É≥+ eTTK´+>± yê´bÕs¡ #·Áø±\T ñ‘·Œ‹Ô, ñ<√´–‘· kÕúsTT\qT Á|üuÛ≤$‘·+ #˚kÕÔsTT. n+<äTe\q
yê´bÕs¡ #·Áø±\ <äX¯\qT, Á|üuÛ≤yê\qT eT]j·TT dæ<ë∆+‘ê\qT dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ n<Ûä́ j·Tq+ #˚düTÔ+~.

1.6. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` ÁbÕeTTK´‘· :
ns¡úXÊÁdüÔ+˝À dü÷ú\ ns¡úXÊÁkÕÔìøÏ n~Ûø£ ÁbÕ<Ûëq´‘· ø£\<äT. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ ÁbÕ<Ûëq´‘·qT ÁøÏ+~ $<Ûä+>± $e]+#·e#·TÃqT.

n$ :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ÁbÕ<Ûëq´‘· :

A yê´bÕs¡ #·Áø±\ $X‚¢wüD

A Ä]úø£ Á|üD≤[ø£ (bÕ\d”)\ s¡÷|üø£\Œq

A Á<äy√´\“¤Hêìï n]ø£≥º&É+

A $$<Ûä s¡+>±\ |üìrs¡TqT $X‚¢wæ+#·&É+

A yê´bÕs¡ ìs¡íj·÷\T rdüTø√e&É+˝À düVü≤ø±s¡+

A Ä]úø£ e´edüú |üìrs¡TqT n<Ûä́ j·Tq+ #˚düTÔ+~

A »HêuÛ≤

A bı<äT|ü⁄

A e´j·÷\T eT]j·TT y˚‘·Hê\T

A n|ü\T

A Ä]úø±_Ûeè~∆

A dü÷ú\ Ä]úø£ $<Ûëq+



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee<ä÷s¡ $<ë´ πø+Á<ä+ 1.10 Ä#ês¡´ Hê>±s¡T®q $X¯«$<ë´\j·T+

1.6.1. yê´bÕs¡ #·Áø±\ $X‚¢wüD :

Ä]úø£ e´edüú\˝À ø±\Áø£eT+˝À @s¡Œ&˚ Ä]úø£ ˇ&ç<√&ÉT≈£î\qT m<äTs=ÿH˚+<äT≈£î eTT+<äT>±H˚ @sêŒ≥T #˚düT≈£îqï
eTT+<ädüTÔ #·s¡́ \ <ë«sê |ü]cÕÿs¡ e÷sêZ\qT yê´bÕs¡ #·Áø±\ qcÕº\qT n~>∑$T+#·e#·TÃqT. eTTK´+>± Ä]úø±_Ûeè~∆øÏ Vü‰ì
ø£*–+#˚ yê´bÕs¡ #·Áø±\ Ä>∑eTq+, yê´bÕs¡ #·Áø±\ dü«uÛ≤e+, yê´bÕs¡ #·Áø±\T @s¡Œ&ÉT≥≈£î >∑\ Á|ü<ÛëqyÓTÆq ø±s¡D≤\qT
‘Ó\TdüT≈£îH˚ $<Ûä+>± dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. Ç~ eTTK´+>± C≤rj·÷<ëj·T |ü+|æD° dü$Twæº &çe÷+&é, dü$Tdæº
dü|ü¢sTT, <äs¡\ kÕúsTT eT]j·TT Á|üuÛÑT‘·« $<ÛëHê\T yÓTT<ä\>∑T yê{Ïì ‘Ó\TdüTø√e&ÜìøÏ dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ dæ<ë∆+‘ê\T ñ
|üjÓ÷>∑|ü&É‘êsTT.

1.6.2. Ä]úø£ Á|üD≤[ø£\ s¡÷|üø£\Œq :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ Ä]úø£ $<ÛëHê\ s¡÷|üø£\Œq˝À Á|üuÛÑT‘ê«ìøÏ düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü, nqTø√≈£î+&Ü
dü+uÛÑ$+#˚ Ä]úø£ ndæús¡‘·qT m<äTs=ÿH˚ $<ÛëHê\ s¡÷|üø£\Œq˝À dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

1.6.3. Á<äy√´\“¤D≤ìï n]ø£≥º&É+ :

Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± nìï <˚XÊ\T m|ü&√ ˇø£kÕ] Á<äy√´\“¤D≤ìï m<äTs=ÿø£ ‘·|üŒ<äT. eTTK´+>± n‹dü+øÏ¢wüºyÓTÆq
Á<äy√´\“¤D+ düeTdǘ  Á|üuÛ≤yêìï, dü«uÛ≤yêìï, ø±s¡D≤\T, |òü*‘ê\T eT]j·TT yê{Ï ìyês¡D #·s¡́ \T ‘Ó\TdüTø√e&É+˝À dü÷ú\
ns¡úXÊÁdüÔ+ ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

1.6.4. $$<Ûä s¡+>±\ |üìrs¡TqT $X‚¢wæ+#·&É+ :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ Ä]úø£ e´edüú |üìrs¡TqT e÷Á‘·y˚T ø±≈£î+&Ü Ä]úø±_Ûeè~∆øÏ $$<ä s¡+>±\T @ $<Ûä+>±
<√Vü≤<ä|ü&ÉT‘·THêïsTT nH̊ n+XÊ\qT $X‚¢wædüTÔ+~. n<̊ $<Ûä+>± $$<Ûä s¡+>±\ eT<Ûä́  eqs¡T\T @ $<Ûä+>± |ü+|æDÏ »s¡T>∑T‘·Tqï<√
$e]düTÔ+~.

1.6.5. yê´bÕs¡ ìs¡íj·÷\T rdüTø√e&É+˝À düVü≤ø±s¡+ :

e´ekÕú|ü≈£î\T eT]j·TT ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T ‘·eT jÓTTø£ÿ yê´bÕs¡ ìs¡íj·÷\T rdüTø√e&É+˝À, yê{Ï |òü*‘ê\qT
Ä•+#·T≥˝À dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. ñ<ëVü≤s¡D≈£î, C≤rj·÷<ëj·T |ü+|æD°, dü$Twæº &çe÷+&é, dü$Twæº dü|ü¢sTT,
<Ûäs¡\ kÕúsTT eT]j·TT Á|üãT‘·« $<ÛëHê\ s¡÷|üø£\Œq˝À dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ñ|üjÓ÷–+#·ã&ÉT‘·T+~.

1.6.6. Ä]úø£ e´edüú |üìrs¡TqT n<Ûä́ j·Tq+ #˚düTÔ+~ :

Á<äe´ $<Ûëq+, ø√X̄ $<Ûëq+, Á<äy√´\“¤D πs≥T, e&û¶ πs≥T¢, kÕºø̆ e÷¬sÿ{Ÿ, ìs¡T<√´–‘·, ù|<ä]ø£+, Ä<ëj·÷ ndüe÷q‘·\T
yÓTT<ä\>∑T yê{Ïì >∑T]+∫ dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ dæ<ë∆+‘ê\T ñ|üjÓ÷>∑|ü&É‘êsTT.

1.6.7. »HêuÛ≤ :

ˇø=ÿø£ÿkÕ] dü÷ú\ #·̋ ≤+ø±\ ø£+fÒ dü÷ø£åà #·̋ ≤+ø± Ò̋ n~Ûø£ ÁbÕ<Ûëq´‘·qT dü+‘·]+#·T≈£î+{≤sTT. kÕe÷q´ <äèø£Œ<∏ä+˝À
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n~Ûø£ »HêuÛ≤ ÄVü‰«ì+#·<ä–q $wüj·T+ ø±<äT. ø±ì |üì#˚ùd »HêuÛ≤ XÊ‘·+ Ç‘·s¡ »HêuÛ≤ (Ä<Ûës¡|ü&˚yês¡T) XÊ‘·+ ø£+fÒ
n~Ûø£+>± ñqï≥¢sTT‘˚ n~ Ä]úø£ e´edüú≈£î y˚T\T #˚≈£Ls¡TdüTÔ+~.

1.6.8. bı<äT|ü⁄ :

bı<äT|ü⁄ #˚ùd Á|üeè‹Ô eTTK´+>± ñ‘·Œ‹Ô, $ìjÓ÷>∑ Á|üeè‹Ôì ‘·–ZdüTÔ+~. e´øÏÔ>∑‘·+>± eT]j·TT ø=~›eT+~ e´≈£îÔ\T
‘·eT Ä<ëj·T+˝À bı<äT|ü⁄ XÊ‘êìï ô|+#·T≈£î+fÒ yê] e´j·T+ ‘·>∑TZ‘·T+~. nsTT‘˚ Ä]úø£ e´edüú̋ À n~ø£ dü+K´˝À e´≈£îÔ\T
á $<Ûä+>± #˚j·TT≥ e\q yÓTT‘·Ô+ $ìjÓ÷>∑+ ‘·>∑TZ‘·T+~. <ëì |òü*‘·+>± dü$Twæº &çe÷+&é ‘·–Z, yÓTT‘·Ô+ ñ‘·Œ‹Ô ≈£L&Ü ‘·–Z
Ä]úø£ e´edüú dü+|üPs¡í kÕúsTT bı<äT|ü⁄˝À sêe&ÜìøÏ ≈£L&Ü <ë] rdüTÔ+~.

1.6.9. e´j·÷\T eT]j·TT y˚‘·Hê\T :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+˝À ˇø£ dü+düú Ò̋<ë |ü]ÁX¯eT ‘·eT jÓTTø£ÿ ø±]à≈£î\ y˚‘·Hê\T ‘·–Z+#·&É+ <ë«sê n~Ûø£ ˝≤uÛ≤\qT
bı+<ä>∑\s¡T. nsTT‘˚ nìï dü+düú\T Ò̋<ë |ü]ÁX¯eT\T n<˚ $<Ûä+>± #˚j·T&ÜìøÏ Á|üj·T‹ïùdÔ ÁXÊ$T≈£î\ y˚‘·Hê\T ‘·>∑TZ‘êsTT.
yê] yêdüÔ$ø£ Ä<ëj·T+ ‘·>∑TZ‘·T+~. $ìjÓ÷>∑+ uÛ≤Ø kÕúsTT˝À ‘·>∑TZ‘·T+~. Bì |ü*‘·+>± neTàø±\T ‘·–Z Ä dü+düú\ Ò̋<ë
|ü]ÁX¯eT\ ̋ ≤uÛ≤\T ‘·>∑TZ‘êsTT.

1.6.10. n|ü\T :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ Á|üø±s¡+ Ä]úø£ dü+düú\T s¡TD≤\T rdüTø√e&É+ ‘·–Z+∫q≥¢sTT‘̊ ô|≥Tºã&ç ‘·–Zb˛e&ÜìøÏ <ë] rdüTÔ+~.
á $<Ûä+>± nìï dü+düú\T Ò̋<ë |ü]ÁX¯eT\T #˚dæq≥¢sTT‘˚ eè~∆ eT+<ä–+∫ yÓTT‘·Ô+ ˝≤uÛ≤\ πs≥T ‘·–Z, |üs¡|ü‹ düèwæºì
‘·–ZdüTÔ+~. Á|ü‹ Ä]úø£ e´edüú̋ À |üs¡|ü‹ì ‘·–Z+#·&É+ eT]j·TT ô|<ä› m‘·TÔq ÄdüTÔ\ neTàø±\≈£î (ô|≥Tºã&ÉT\ ñ|üdü+Vü≤s¡D)
<ë] rdüTÔ+~.

1.6.11. Ä]úø±_Ûeè~∆ :

dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ <˚X¯ Ä]úø±_Ûeè~∆̋ À n‹ Á|ü<ÛëqyÓTÆq bÕÁ‘· eVæ≤düTÔ+~. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ $$<Ûä Ä]úø£ #·̋ ≤+ø±\qT
|ü]o*düTÔ+~. n+<äT˝À n‹ eTTK´yÓTÆq$ ˇø£ <˚X¯ Ä]úø±_Ûeè~∆ì kÕ~Û+#·T≥˝À dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ n‹ Á|ü<ÛëqyÓTÆq~.

1.6.12. dü÷ú\ Ä]úø£ $<Ûëq+ :

Ä]úø£ e÷+<Ûä́ +˝À düs¡fi¯ Á<äe´ $<Ûëq+ yÓTT‘·Ô+ Ä]úø£ e´edüú≈£î #ê˝≤ eT+∫~. nsTT‘˚ e´≈£îÔ\ $wüj·T+˝À Ç~
eT+∫~ ø±ø£b˛e#·TÃqT. ñ<ëVü≤s¡D≈£î düs¡fi¯ Á<äe´ $<Ûëq+ Á<äe´ dü|ü¢jYTì ô|+∫ <Ûäs¡\ ô|s¡T>∑T<ä\≈£î <ë] rdüTÔ+~.

1.7. eTT–+|ü⁄ :
ô|’q $e]+|üã&çq $<Ûä+>± dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ n<Ûä́ j·Tq+ e\q ì]∆wüºyÓTÆq |ü]~Û, ÁbÕeTTK´‘· <ë«sê $e]+#·ã&çq~.

n<˚ $<Ûä+>± Ä]úø£ yÓ’|ü]‘·́  düeTdǘ \qT n~Û>∑$T+#˚+<äT≈£î, Ä]úø£ e´edüú |üìrs¡TqT |ü]o*+#˚ j·T+<äT≈£î eT]j·TT n+#·Hê
y˚j·TT≥≈£î dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ n<Ûä́ j·Tq+ ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.
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1.8. e÷~] |üØø£å Á|üX¯ï\T :

1. yê´düs¡÷|ü Á|üX¯ï\T :

1. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ÁbÕ<Ûëq´‘·qT $e]+#·+&ç ?

2. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ |ü]~Ûì $X‚¢wæ+#·+&ç ?

3. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ nq>±H˚$T ? <ëì ìs¡«#·q+, |ü]~Û, ÁbÕ<Ûëq´‘·qT $e]+#·+&ç ?

2. dü+øÏå|üÔ yê´dü Á|üX¯ï\T :

1. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ÁbÕ<Ûëq´‘· ?

2. dü÷ú\ ns¡úXÊÁkÕÔìï $X‚¢wüD‘·àø£+>± |ü]o*+#·+&ç ?

3. dü+øÏå|üÔ Á>∑+<∏ë\T :

1. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ̀  Ä<ÛäTìø£ ns¡úXÊÁdüÔ+

2. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ìs¡«#·Hê\T

3. dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+ ` bı<äT|ü⁄

4. kÕ<Ûës¡D <Ûäs¡\ dæ<ë∆+‘·+
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1. u≤¢Hé#êsY¶, ˇ*esY (2000). dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+. Á|æ{ÏdtVü≤ Ÿ̋

2. uÖeTHé, C≤Hé (2011). dü÷ú\ n]úø£XÊÁdüÔ dü÷Á‘ê\T ` dü÷ø£åà ns¡úXÊÁdüÔ+ eT]j·TT dü÷ú\ ns¡úXÊÁdüÔ+\ |üP]Ô düeTÁ>∑
dü÷Á‘ê\T. ø=\+_j·÷, y˚TØ ˝≤´+&é

3. ~«y˚~. &çj·÷Hé. (2001). dü÷ú\ Ä]úø£ XÊÁdüÔ+ : dæ<ë∆+‘·+ eT]j·TT $<Ûëq+. q÷´&ç©¢ : {≤{≤ $Tø˘Á>±Væ≤ Ÿ̋.

4. Áô|ò’&ée÷Hé, $T\ºHé (1953). <ÛäHê‘·àø£ ns¡úXÊÁdüÔ yê´kÕ\T. \+&ÉHé. j·T÷ìe]Ù{° Ä|òt ∫ø±>√ Áô|dt.

5. k˛˝À, sêãsYº (2002). ìjÓ÷ø±¢dæø£˝Ÿ Á>√‘Y yÓ÷&É˝Ÿ : k˛ï&ÉHé, Á_j·÷Hé. y˚Hé, ¨yêsY¶ (eds) e÷kÕ#·Tôd{Ÿ‡ : m&É«sY¶
m\ZsY |ü_¢wæ+>¥.
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eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeedü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 9.1 Á<äe´ ÁuÛÑeT Ò̋<ë ÁuÛ≤+‹ Áπ>wüyéT...

bÕsƒ¡+ - 9
Á<äe´ ÁuÛÑeT ˝Ò<ë ÁuÛ≤+‹ eT]j·TT Áπ>wüyéT #·≥º+

(MONEY ILLUSION and GRESHAM'S LAW)

9.0. ñ<›̊XÊ\T
 ì» J$‘·+˝À e÷qe⁄\+<äs¡÷ Á<äe´ Áu≤+‹ Ò̋<ë <Ûäs¡\ ÁuÛ≤+‹˝À ñ+{≤s¡ì ns¡úXÊÁdüÔ+ ‘Ó*j·T #˚düTÔ+~.

 eTTK´+>± Á<äe´+ >∑T]+∫ yêdüÔeyÓTÆq ìã+<Ûäq\ ø£+fÒ HêeTe÷Á‘·+>± Ä˝À∫+#·&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

 eT+∫ Á<äe´ #Ó&É¶ Á<äyê´ìï @ $<Ûä+>± ãj·T≥≈£î |ü+|ü⁄‘·T+~ nH˚ n+XÊìï ‘Ó\TdüTø√e#·TÃqT.

bÕsƒ¡́  ìsêàD Áø£eTeTT

9.1. |ü]#·j·T+

9.2. Á<äe´ ÁuÛÑeT uÛ≤eq

9.2.1. <Ûäs¡ õ>∑≥

9.2.2. ø±+Á{≤≈£îº\T eT]j·TT #·{≤º\T

9.2.3. ì»yÓTÆq eT]j·TT HêeTe÷Á‘·|ü⁄ $\Te

9.3. Á<äe´ ÁuÛÑeT Ò̋<ë ÁuÛ≤+‹ $es¡D :

9.4. |òæ*|t eÁø£πsK

9.5. Áπ>wüyéT #·≥º+ jÓTTø£ÿ #·]Á‘·

9.6. Áπ>wüyéT #·≥º+ jÓTTø£ÿ ]esY‡ ˝≤

9.7. eT+∫ Á<äe´ ` #Ó&É¶ Á<äe´+

9.8. Áπ>wüyéT dæ<ë∆+‘·+

9.9. eTT–+|ü⁄

9.10. e÷~] Á|üX¯ï\T

9.11. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T
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9.1. |ü]#·j·T+
ns¡úXÊÁdüÔ+˝À Á<äe´ÁuÛ≤+‹ ̋ Ò<ë <Ûäs¡ÁuÛÑeT nH˚ |ü<ë\qT Á<äe´+ >∑T]+∫ yêdüÔeyÓTÆq ìã+<Ûäq\ ø£+fÒ HêeTe÷Á‘·+>±

Ä˝À∫+#·&É+ nH˚ e÷qe n_ÛC≤„ |üø£åbÕ‘êìøÏ ù|s¡T. eTs√ $<Ûä+>± $e]+#ê\+fÒ Á<äe´+ jÓTTø£ÿ eTTK $\Te (HêeT
e÷Á‘·|ü⁄ $\Te) >∑‘·+˝À ø£+fÒ <ëì ø√qT>√\T X¯øÏÔ (yêdüÔe $\Te) >± ‘·≈£îÿe>± uÛ≤$+#·ã&ÉT‘·T+~. 20e X¯‘êã∆+
ÁbÕs¡+uÛÑ+˝À C≤Hé y˚THêsY¶ ø°Hé‡ eT]j·TT Ç]«+>¥ |òæwüsY 1928e dü+e‘·‡s¡+˝À ˝À Á<äe´ ÁuÛÑeT nH˚ n+X¯+ô|’ ˇø£ eTTK´yÓTÆq
Á>∑+<∏ä+ ÁyêXÊs¡T.

ns¡ú XÊÁdüÔ+˝À Áπ>wüyéT #·≥º+ nH˚~ #Ó&É¶ Á<ä́ + eT+∫ Á<äyê´ìï ãj·T≥≈£î |ü+|ü⁄‘·T+~ nì ù|s=ÿqï Á<äe´ dü÷Á‘êìï
‘Ó*j·TCÒdüTÔ+~. ñ<ëVü≤s¡D≈£î #·˝≤eTDÏ˝À ñqï ¬s+&ÉT s¡ø±\ düs¡T≈£î\ Á<äe´+ ñqï≥¢sTT‘˚, n$ ˇπø $<ÛäyÓTÆq eTTK
$\TeqT ø£*dæ ñqï≥T¢ #·≥º+ <ë«sê ÄyÓ÷~+#·ã&çq≥¢sTT‘˚, eT]+‘· $\TyÓ’q edüTÔe⁄ Áø£eT+>± #Ó\eTDÏ qT+&ç
n<ÛäèX¯́ eTe⁄‘·T+~.  BìøÏ 1860e dü+e‘·‡s¡+˝À Ä]úø£y˚‘·Ô ôV≤Á˙ ñìï+>¥ e÷øÏ¢jÓ÷&é Ç‘·qT ≥÷´&ÉsY sê»e+X¯+ ø±\+˝À
Á_{°wt ô|≥Tºã&ç<ës¡T&Ó’q düsY <ÛëeTdt Áπ>wüyéT (1519`1579) ù|s¡T ô|{≤ºs¡T. <ÛëeTsY Áπ>wüyéT ø°«Hé m*»u…‘YqT n|üŒ{Ï &çu…dtº
Ä+>∑¢ ø£¬s˙‡ô|’ $XÊ«kÕìï |ü⁄qs¡T<ä∆]+#ê\ì ø√sês¡T. á uÛ≤eq eT<Ûä´j·TT>∑ ◊s√bÕ˝À ìø√\dt ø√|ü]ïø£dt#˚ |üP]Ô>±
ìs¡«∫+#·ã&ç+~.

9.2. Á<äe´ ÁuÛÑeT uÛ≤eq :
Á<äe´ ÁuÛÑeT ns¡úXÊÁdüÔ+˝À |òæj·T{Ÿ ø£¬s˙ï (Á|æj·T{Ÿ Á<äe´+) |òæj·T{Ÿ Á<äyê´ìøÏ n+‘·s¡Z‘· $\Te ñ+&É<äT eT]j·TT ñ

|üjÓ÷>∑ $\Te  ≈£L&Ü ñ+&É<äT. Bìì ˇø£ e÷]Œ&ç e÷<Ûä́ eT+>± ñ|üjÓ÷–+#˚ e´≈£îÔ\T <ëì $\TeqT n+^ø£]+#·&É+ e\q
e÷Á‘·y˚T BìøÏ $\Te ñ+≥T+~. |òæj·T{Ÿ Á<äe´+ nH˚~ edüTÔe⁄ Á<äyê´ìøÏ Á|ü‘ê´e÷ïj·T+ Ç~ HêD…+˝À bı<äT|ü]∫q
ã+>±s¡+ Ò̋<ë yÓ+&ç ˝≤+{Ï $\TyÓ’q ˝ÀVü≤*ï ø£*– ñqï+<äTq Ç~ n+‘·s¡Z‘· $\Te ø£*–q Á<äe´+.

m˝≤¶sY wü|òæsY, |”≥sY m. &Ó’eT+&é eT]j·TT nyÓ÷dt f…«Ø‡ÿ Á|üuÛ≤e+ jÓTTø£ÿ ñìøÏøÏ nqTuÛ≤$ø£ kÕøå±´\qT n+~+#ês¡T.

Á<äe´ ÁuÛ≤+‹ eTTK´+>± eT÷&ÉT Á|ü<Ûëqe÷sêZ\˝À Ä]úø£ |ü]es¡ÔqqT Á|üuÛ≤$‘·+ #˚düTÔ+<äì ‘Ó*j·T#˚XÊs¡T n$ :

9.2.1. <Ûäs¡ õ>∑≥ :

Á<äy√´\“D+ yêdüÔe <Ûäs¡\T ‘·>∑Z&ÜìøÏ ̋ Ò<ë Ks¡TÃ\T ô|s¡>∑&ÜìøÏ ø±s¡DyÓTÆq #√≥ ≈£L&Ü HêeTe÷Á‘·|ü⁄ <Ûäs¡\Te÷s¡&ÜìøÏ
ì<Ûëq+>± ñ+&É{≤ìøÏ ˇø£ ø±s¡D+>± Á<äe´ ÁuÛÑeT Á|ü‹bÕ~+#·&Éã&ç+~.

9.3.2. ø±+Á{≤≈£îº\T eT]j·TT #·{≤º\T :

ø±+Á{≤≈£îº\T eT]j·TT #·{≤º\T ùV≤‘·Tã<ä›+>± Ä•+∫q+‘· ‘·s¡#·T>± Á<äy√´\“¤D≤ìøÏ dü÷∫ø£ #˚j·Tã&Ée⁄.

9.3.3. ì»yÓTÆq eT]j·TT HêeTe÷Á‘·|ü⁄ $\Te :

Á<äe´ ÁuÛÑeT eTTK´+>± kÕ+–ø£ dü+uÛ≤wüD, n~Ûø±]ø£ M&çjÓ÷˝À eT]j·TT eT]‘· kÕ<Ûës¡D+>±, ì»yÓTÆq eT]j·TT
HêeT e÷Á‘·|ü⁄ $\Te >∑T]+∫ ø=+‘· >∑+<äs¡>√fi≤ìï Á|ü‹_+_düTÔ+~.
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9.3. Á<äe´ ÁuÛÑeT Ò̋<ë Áu≤+‹ $es¡D :
Á<äe´ Áu≤+‹ jÓTTø£ÿ $es¡D\T kÕ<Ûës¡D+>± VüA´]dæºø˘‡ |üs¡+>± ~–«wüj·÷ìï $e]kÕÔsTT. HêeTe÷Á‘·|ü⁄ <Ûäs¡\T

$\TeqT ìs¡ísTT+#·&ÜìøÏ nqT≈£L\yÓTÆq ìj·Te÷ìï n+~kÕÔsTT. eT]j·TT yêdüÔe <Ûäs¡\T #ê˝≤ eTTK´yÓTÆq$>± nì|æ+∫q|üŒ{Ï
e÷Á‘·y˚T …̋øÏÿ+#·ã&É‘êsTT. (ñ<ë : n~Ûø£ Á<äy√´\“¤D+ Ò̋<ë Bs¡Èø±*ø£ ˇ|üŒ+<ë\˝À ñ+≥T+~.)

9.4. |òæ*|t eÁø£πsK :
|òæ*|òt‡ eÁø£πsK <ë«sê $e]+#·ã&çq Á<√y√´\“¤D+ eT]j·TT ìs¡T<√´>∑+ eT<Ûä́   Á|ü‹≈£L\ dü+ã+<Ûä+ n+#·Hê\T

ô|+∫q |òü*|t‡ eÁø£πsK ̋ ≤+{Ï$ Á|üdüTÔ‘· dü÷ú\ Ä]úø£ dæ<ë∆+‘ê\≈£î $s¡T<ä›+>± ñ+≥T+<äì Á<äe´ ÁuÛÑeT dü÷∫düTÔ+<äì dü÷∫+#ês¡T.
y˚‘·q neø±XÊ\qT eTT˝≤´+ø£q+ #˚ùd≥|ü⁄Œ&ÉT ø±]à≈£î\T n~Ûø£ HêeTe÷Á‘·|ü⁄ y˚‘·q ô|s¡T>∑T<ä\qT n+^ø£]+#·&É+ e\q
n~Ûø£ Á<äy√´\“D ø±\+˝À dü+düú\T eT]j·TT |ü]ÁX¯eT\T yêdüÔe y˚‘·Hê\qT kÕù|ø£å+>± ‘·≈£îÿe>± ñ+#·>∑\e⁄. á ‘·≈£îÿe
yêdüÔe y˚‘·Hê\T n~Ûø£ Á<äy√´\“¤D ø±\+˝À dü+düú\T eT]j·TT |ü]ÁX¯eT\T yêdüÔe y˚‘·Hê\qT kÕù|ø£å+>± ‘·≈£îÿe>± ñ
+#·>∑\e⁄. á ‘·≈£îÿe yêdüÔe y˚‘·Hê\T n~Ûø£ Á<äy√´\“D ø±\+˝À m≈£îÿe eT+~ ø±]à≈£î\qT ìj·T$T+#·Tø√e&ÜìøÏ
dü+düú\T eT]j·TT |ü]ÁX¯eT\qT nqTeT‹kÕÔsTT.

yêdüÔyêìøÏ á |òü*|t‡ eÁø£πsK˝À ñqï n+XÊ\qT $e]+#·&ÜìøÏ Á<äe´ ÁuÛÑeT dü]b˛<äT. BìøÏ eTTK´+>± ¬s+&ÉT
n<äq|ü⁄ n+#·Hê\qT nedüs¡+. n$ :

m. <Ûäs¡\T dü÷∫+∫q &çe÷+&é |ü]dæú‘·T\≈£î _Ûqï+>± Á|ü‹ düŒ+~kÕÔsTT.

_. ô|]–q dü$Twæ˜ &çe÷+&é ø±]àø£ e÷¬sÿ{Ÿ <Ûäs¡\ø£+fÒ ‘·«s¡>± edüTÔe⁄\ <Ûäs¡\ô|’ <ëì Á|üuÛ≤yêìï #·÷|ü⁄‘·T+~.
n+<äTe\q ìs¡T<√´>∑+˝À ‘·>∑TZ<ä\, nìï{Ïø£+fÒ, ì»yÓTÆq y˚‘·Hê\T ‘·>∑Z&É+ eT]j·TT ñ<√´>∑T\ |ü]dæú‹ì dü]>± n+#·Hê
y˚j·T&É+ |òü*‘·+>± ìs¡T<√´>∑+ jÓTTø£ÿ ÁbÕs¡+uÛÑ Ò̋<ë düVü≤»yÓTÆq πs≥T≈£î ‹]– sêe&ÜìøÏ @¬ø’ø£ ø±s¡D+ Á<äe´ ÁuÛ≤+‹
jÓTTø£ÿ eTT–+|ü⁄ yês¡T ∫es¡≈£î <Ûäs¡\T eT]j·TT y˚‘·Hê\ yêdüÔe >∑‹o\‘·qT >∑T]Ô+∫q|ü&ÉT Ç‘·s¡ @ø£|üø£å }Vü‰»ì‘·
e÷s¡TŒ\≈£î dü+ã+~Û+∫ ñ<√´>∑T\≈£î ‘Ó*j·Tb˛sTTq yê{Ïì j·T»e÷qT\T düŒwüº+>± >∑eTì+#·e#·TÃ.

9.5. Áπ>wüyéT #·≥º+ jÓTTø£ÿ #·]Á‘·

Ç{Ÿï ‘Ó’$Tj·÷ (1263 - 1363) Á|üø±s¡+ bÕ\≈£î&ÉT ˇø£ ì]∆wüº HêDÒ\ $ìjÓ÷>±ìï s¡<äT› #˚dæ, Á|ü»\ ø√dü+ eTs√
s¡ø£yÓTÆq Á<äyê´ìï eTTÁ~+∫q≥¢sTT‘˚, n‘·qT bÕ‘· HêDÒ\T Ç|ü⁄Œ&ÉT πøe\+ düs¡T≈£î>± e÷s¡&É+‘√ yê{Ï $\TeqT ‘·–Z+#·&É+.
<ë«sê yê] e<ä› ñqï dü+|ü<ä ‘·–Z+∫ y˚kÕÔ&ÉT. Ä $<Ûä+>± yê]øÏ ñqï ñqï‘· $\Te\qT <ä÷s¡+ #˚dæ yê]øÏ nHê´j·T+
#˚kÕÔ&ÉT. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü, HêDÒ\ jÓTTø£ÿ n+‘·s¡Z‘· $\Te\T _Ûqï+>± ñqï≥¢sTT‘˚ Ç‘·s¡T\T Ä ∫qï HêDÒ\qT (#Ó<äT)
ùdø£]+∫ (eT+∫ Á<äe´+ ø=s¡≈£î) yê{Ïì e÷]Œ&ç #˚j·T&É+ <ë«sê ˝≤uÛÑ<ëj·Tø£+>± e÷s¡T‘·T+~. Ä $<Ûä+>± yês¡T yê{Ïì yπ̊s
<˚XÊ\≈£î ‘·s¡*+∫, ∫qï (#Ó&É¶) HêDÒ\qT Ä <˚X¯ (á <˚XÊìøÏ) Á<äe´+ ø±ã{Ïº Á|ü»\ edüTÔe⁄\ $\Te ‘·>∑TZ‘·T+~.

ìø=\dt ø√|ü]ïø£dt (1519) Á|üø±s¡+ ‘·q Á>∑+<∏äyÓTÆq yÓ÷HÓ{° ≈£î&Ó+&˚ πswæjÓ÷ ˝À $e]+#ê&ÉT. #Ó&ÉT (&çuÒdtº) HêDÒ\T
eT+∫ (nHé̀ &çuÒdtº) HêDÒ\qT #Ó̋ ≤eTDÏ qT+&ç ãj·T≥≈£î |ü+|ü⁄‘êsTT. á $<Ûä+>± #Ó&É¶ HêDÒ\qT eT+∫ HêDÒ\ ø√dü+
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ø£]–+#·&É+ eT]j·TT e÷]Œ&ç #˚j·T&É+ >∑T]+∫ ø√|ü]ïø£dt≈£î ‘Ó\TdüT.  Ç‘·qT 1522 ˝À »]–q Á|üwǘ Hé &Ó’{ŸøÏ düeT]Œ+∫q
ìy˚~ø£ Á|üø±s¡+, ‘·q n<Ûë´j·÷Hêìï dü÷∫+#·&ÜìøÏ ‘·q ùdïVæ≤‘·T&Ó’q f…Æ&é e÷Hé ^ùd‘√ ø£*dæ Vü‰»s¡j·÷´&ÉT. ø√|ü]ïø£dt
jÓTTø£ÿ á e÷HÓfÒ ≈£î&Ó+&˚ ìwüŒ‹Ô ˝≤{ÏHé uÛ≤wü̋ À $düÔ]+#·ã&ç+~. Ä ìy˚~ø£ jÓTTø£ÿ Á|ü<Ûëq dü+düÿs¡D- 1528 e
dü+e‘·‡s¡+˝À ÄVü‰s¡+ ø√dü+ Á<äe´+ jÓTTø£ÿ kÕ<Ûës¡D $<ë›+‘êìï s¡÷bı+~+#·ã&çq~. ø√|ü]ïø£dt Á<äe´+ jÓTTø£ÿ |ü]D≤eT
dæ<ë∆+‘·+ jÓTTø£ÿ dü+düÿs¡DqT ≈£L&Ü s¡÷bı+~+#ê&ÉT. á ø±s¡D+>±H˚ Bìì ªªÁπ>wüyéT - ø√|ü]ïø£dt #·≥º+μμnì ≈£L&Ü
|æ\TkÕÔs¡T,

Ä+{ŸyÓsYŒ¤ q>∑s¡+˝À 16e X¯‘êã∆|ü⁄ Á_{°wt ÁøöHé≈£î #Ó+~q ô|≥Tºã&ç m&˚+{Ÿ nsTTq düsY <ÛëeTdt Áπ>wüyéT, Á_{°wt
wæ*¢+>¥≈£î @$T »s¡T>∑T‘·Tqï<√ Ä $wüj·÷ìï ø°«Hé m*»u…‘Y`1≈£î $e]+#·&ÜìøÏ n‘·qT #·{≤ºìï Á|ü‹bÕ~düTÔqï düTBs¡È
ÁX‚DÏ̋ À eTTKT´&ÉT. øÏ«Hé m*»u…‘Y ‘·+Á&ç ôV≤˙‡`8, |üqTï\T ô|+#·≈£î+&Ü Á|üuÛÑT‘·« Ä<ëj·÷ìï ô|+#·&ÜìøÏ, HêDÒ+˝Àì
40.0% yÓ+&çì eT÷\ ˝ÀVü≤+‘√ uÛÑØÔ #˚XÊ&ÉT. ‘Ó*$>∑\ Á_{°wt yê´bÕs¡T\T eT]j·TT kÕ<Ûës¡D dü«#·Ã¤yÓTÆq yÓ+&ç qT+&ç eT+∫
wæ*¢+>¥\qT bı<äT|ü⁄ #˚dæ, #Ó&É¶ yê{Ïì |ü+|æ̇  #˚XÊs¡T. n+<äTe\q #Ó&ÉT Á<äe´+ kÕ<Ûä́ yÓTÆq|ü&É̋ ≤¢ ñ|üjÓ÷>∑+#·ã&ÉT‘·T+~.
eT]j·TT eT+∫ HêDÒ\T Ä<ëj·T+ #˚j·Tã&É‘êsTT. ø=+‘· ø±\+ ‘·sê«‘· #Ó̋ ≤eTDÏ qT+&ç n<äèX¯́ eTÚ‘êsTT.

9.6. Áπ>wüjYT #·≥º+ jÓTTø£ÿ ]esY‡ ˝≤ :
s√*ïø˘ eT]j·TT yÓãsY Á|üø±s¡+ #Ó&É¶ Á<äe´+ eT+∫ Á<äyê´ìï #Ó̋ ≤eTDÏ qT+&ç ãj·T≥≈£î HÓ≥º&É+ ø£+fÒ Á|”$Tj·T+≈£î

<ë] rdüTÔ+<äì yê~+#ês¡T. yê] |ü]XÀ<Ûäq Áπ>wüjYT ‘·q |ü]o\qqT #˚dæq dü+<äsê“¤ìï |ü]>∑Dq˝ÀøÏ rdüTø√ Ò̋<äT. s√*ïø˘
eT]j·TT yÓãsY #·≥º|üs¡yÓTÆq f…+&ÉsY #·≥º+ jÓTTø£ÿ Á|üuÛ≤yêìï $düà]+#ês¡T.  Bì Á|üø±s¡+ Á|ü»\T $T+∫ eT]j·TT #Ó&ÉT
Á<äyê´ìï düe÷q $\Te>± n+^ø£]+#ê*. yês¡T Á|ü<Ûëq+>± $$<Ûä ˝ÀVü≤ Á<äyê´\ eT<Ûä́  |üs¡düŒs¡ #·s¡́ ô|’ <äèwæº kÕ]+#ês¡T.
yÓ+&ç jÓTTø£ÿ kÕù|ø£å eT+∫‘·Hêìï ã+>±s¡+‘√ b˛˝≤Ãs¡T.

eTTK´+>± ã\V”≤qyÓTÆq Ä]úø£ e´edüú\T eT]j·TT ø£¬s˙‡\T ñqï <˚XÊ\˝À ñ<ëVü≤s¡D≈£î, 1980e dü+e‘·‡s¡+˝À
ÇÁC≤jÓT Ÿ̋, ‘·÷s¡TŒ j·T÷s¡|t eT]j·TT k˛$j·T{Ÿ ≈£L≥$T |ü‘·q+ ‘·s¡Tyê‘· yÓ+≥H˚ ñqï <˚X¯è≤\T Ò̋<ë 20e X¯‘êã<ä∆+
∫es¡̋ À eT]j·TT 21e X¯‘êã<ä∆+ ÁbÕs¡+uÛÑ+˝À <äøÏåD nyÓT]ø± ̋ ≤+{Ï <˚XÊ\T, &Ü\sY©ø£s¡D nqTuÛÑyê\qT >∑eTì+#·e#·TÃqT.
Áπ>wüjYT ˝≤ <ëì ]esY‡ s¡÷|ü+˝À |üì #˚düTÔ+~.  m+<äTø£+fÒ kÕ<Ûës¡D+>±, n≥Te+{Ï |ü]dæú‘·T\˝À &Ü\sY #·≥ºã<ä∆yÓTÆq
f…+&ÉsY ø±<äT eT]ø=ìï dü+<äsê“¤\˝À <ëì ñ|üjÓ÷>∑+ ≈£L&Ü #·≥º $s¡T<ä∆+.

Ä&ÉyéT ô|òs¡÷ZdüHé eT]j·TT ø√kÕº+{ÏH√ Áu…dæÿj·÷ì ` ≥Ts√ì 1931e dü+e‘·‡s¡+˝À Á|ü#·T]+∫q |ü⁄düÔø£+ ªª …̋dæôd+&˚
&˚̋ Ÿ e÷s=ÿ f…&Ók˛ÿμμ˝À 1923e dü+e‘·‡s¡+˝À Mj·TsY ]|ü_¢ø˘̋ À >=|üŒ Á<äy√j·T\“¤D+ düeTj·T+˝À, n~Ûø±]ø£ Á<äe´+ $\Te
Ò̋≈£î+&Ü b˛sTTq~. yêdüÔe+>± mes¡÷ rdüTø√ Ò̋<äT, Á|ü»\T edüTÔe⁄\≈£î ã<äT\T>± ø£¬s˙‡ì d”«ø£]+#·&É+ e÷H˚XÊs¡T. ¬s’‘·T\T

ÄVü‰sêìï ì\« #˚j·T&É+ ÁbÕs¡+_Û+∫q+<äTq Á<äy√´\“¤D+ #ê˝≤ rÁeyÓTÆq~. ‘·<äqT>∑TD+>±, @ $<ÛäyÓTÆq $\Te‘√ ≈£L&çq
@ ø£¬s˙‡ nsTTHê e÷]Œ&ç jÓTTø£ÿ Á|üdüs¡D e÷<ä́ eT+>± e÷]+~. 2009e dü+e‘·‡s¡+˝À õ+u≤uÒ«˝À n~Ûø£ Á<äy√´\“¤D+
Ç˝≤+{Ï \ø£åD≤\qT #·÷|æ+#·&É+ ÁbÕs¡+uÛÑyÓTÆq~.

düeTs¡úe+‘·yÓTÆq #·≥º|üs¡yÓTÆq f…+&ÉsY #·{≤º\T ˝Òq|ü&ÉT Áπ>wüjYT jÓTTø£ÿ #·≥º+ ]esY‡˝À |üì#˚düTÔ+<äì Ä ñ
<ëVü≤s¡D\T ‘Ó*j·T#˚düTÔHêïsTT. @ $<ÛäyÓTÆq Á<äyê´ìï n+–ø£]+#ê* nH˚ m+|æø£qT Ç∫Ãq≥¢sTT‘˚, Á|ü»\T n‘·́ ~Ûø£ Bs¡Èø±*ø£
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$\Te ø£*–q Á<äe´+‘√ ˝≤yê<˚M\T »s¡T|ü⁄‘ês¡T. n<˚ $<Ûä+>± m+|æø£ Çe«ø£b˛‘˚ eT]j·TT eT+∫ eT]j·TT #Ó&ÉT nqï
Á<äyê´ìï n+^ø£]+#ê*‡q nedüs¡+ ñqï≥¢sTT‘˚, yês¡T m≈£îÿe Á>∑Væ≤+∫q $\Te ø£*–q Á<äyê´ìï ‘·eT kı+‘· kÕ«BÛq+˝À
ñ+#·T≈£î+{≤s¡T. n<˚ $<Ûä+>± #Ó&ÉT Á<äyê´ìï Ç‘·s¡T\≈£î ã~© #˚kÕÔs¡T.

H√ãT Ÿ̋ ãVüQeT‹ Á>∑V”≤‘· sêãsYº eTT+&Ó̋ Ÿ Áπ>wüjYT jÓTTø£ÿ #·{≤ºìï eT]+‘· K∫Ã‘·+>± nq«sTT+#·e#·TÃqì
n_ÛÁbÕj·T|ü&Ü¶s¡T. ]esY‡qT C≤Á>∑‘·Ô>± #·÷düTø=ì <ëìì Ç˝≤ e´ø°Ô]+∫q≥¢sTT‘˚, #Ó&É¶ Á<äe´+ n<˚ <Ûäs¡≈£î e÷]Œ&ç #˚ùdÔ
eT+∫ |òü*‘·+ edüTÔ+<äì nHêïs¡T.

Áπ>wüjYT ˝≤ jÓTTø£ÿ ]esY‡, #Ó&ÉT Á<äe´+ <ë<ë|ü⁄>± |üìøÏ sêì~>± e÷]q|ü&É̋ ≤¢ eT+∫ Á<äe´+ #Ó&ÉT Á<äyê´ìï
‘√\–düTÔ+~, Bìì Áô|ò+#Y sê»ø°j·T y˚‘·Ô eT]j·TT #·]Á‘·ø±s¡T&ÉT n&Ü Ÿ̋Œ¤ ~∏j·TsY‡ >ös¡yês¡∆+ Ä]úø£ y˚‘·Ô |”≥sY u…sYï † Ÿ̋¶
ªª~Ûj·TsY‡ ̋ ≤μμ nì ù|s¡T ô|{≤ºs¡T. q÷‘·q nqTyÓ’q e÷s¡ø£|ü⁄ πs≥T eT]j·TT Á<äy√´\“¤D+ πs≥T ô|s¡T>∑T<ä\ e\q Á<äy√´\“¤D+
jÓTTø£ÿ ì»yÓTÆq &çe÷+&é ‘·–Zq|ü&ÉT e÷Á‘·y˚T Á<äy√´\“¤D+˝À ~Ûj·TsY‡ ˝≤ |üì#˚düTÔ+~.

9.7. eT+∫ Á<äe´+ ` #Ó&É¶ Á<äe´+
Áπ>wüyéT #·≥º+ Á|üø±s¡+ eT+∫ Á<äe´+ nH˚~ <ëì HêeTe÷Á‘·|ü⁄ $\Te (HêDÒ+ jÓTTø£ÿ eTTK $\Te) eT]j·TT <ëì

edüTÔe⁄ $\Te ‘·j·÷s¡T #˚j·Tã&çq ˝ÀVü≤ $\Te, ‘·s¡#·÷>± $\TyÓ’q ˝ÀVü‰\T, (ìπø Ÿ̋ Ò̋<ë sê–)\ eT<Ûä́  dü«\Œ e´‘ê´kÕìï
#·÷|ü⁄‘·T+~.

á #·≥ºã<ä∆ Á<äe´ #·{≤º\T Ò̋q|ü⁄Œ&ÉT, ˝ÀVü≤ HêDÒ\ Á<äe´+ ãT*j·THé e÷¬sÿ{Ÿ $\Te ø£+fÒ ø=+‘· m≈£îÿe <Ûäs¡≈£î
ùd«#·Ã¤>± e÷]Œ&ç #˚j·Tã&ÉT‘·T+~. ¬øq&çj·THé >√ Ÿ̋¶ e÷|ü⁄ Ÿ̋, ©|òt, <äøÏåD≤Á|æø± ≈£î¬>sê+&é, j·TT.mdt.m. >√ Ÿ̋¶ á– Ÿ̋ ˝≤+{Ï
ãT*j·THé HêDÒ\˝À Bìì >∑eTì+#·e#·TÃqT. á $<ÛäyÓTÆq HêDÒ\T ‘Ó*dæq dü«#·Ã¤‘· eT]j·TT ìs¡«Væ≤+#·&ÜìøÏ nqT≈£L\yÓTÆq
s¡÷|ü+˝À ñ+{≤sTT.

eTTK $\Te eT]j·TT edüTÔe⁄ $\Te eT<Ûä́  <Ûäs¡ yê´|æÔì dæÁ–ïjÓ÷πsCŸ n+{≤s¡T. ø=ìï HêDÒ\T #Ó̋ ≤eTDÏ ø±q+<äq,
HêDÒ\qT ùdø£]+#˚ yê] ÄBÛq+˝À ñ+{≤sTT, Ç~ HêDÒ\ ø√dü+ –sêø° ô|+#·T‘·T+~. eTs√yÓ’|ü⁄ #Ó&ÉT Á<äe´+ nH˚~ edüTÔe⁄
$\Te <ëì eTTK $\Te ø£+fÒ >∑D˙j·T+>± ‘·≈£îÿe>± ñ+≥T+~ eT]j·TT eT+∫ Á<äe´+ ‘√ bÕ≥T #Ó̋ ≤eTDÏ̋ À ñ
+≥T+~.

Áπ>wüyéT ø±\+˝À, #Ó&ÉT Á<ä́ +˝À HêDÒ\T #Ó&çb˛j·÷sTT. HêDÒ\ dü+∫˝À n~Ûø±]ø£+>± ù|s=ÿqï $\TyÓ’q ̋ ÀVü≤+ ø£+fÒ
‘·≈£îÿe yÓTT‘·Ô+˝À ñ+&˚≥≥Te+{Ï, kÕ<Ûës¡D uÒ|t ˝ÀVü≤+‘√ ø£\|ü&É+ »s¡T>∑T‘·T+~. kÕ<Ûës¡D+>± ôdº$Tà+>¥ nì ≈£L&Ü
|æ\Teã&˚ $\TyÓ’q ˝ÀVü≤+˝Àì ∫qï uÛ≤>±\qT øÏ¢ø˘ #˚j·T&É+ Ò̋<ë ÁkÕÿ|t #˚j·T&É+ <ë«sê Á|ü»\T HêDÒ\qT ‘·–Z+#·e#·TÃqT.
#Ó&ÉT Á<äyê´ìøÏ Ç‘·s¡ ñ<ëVü≤s¡D\T eT÷\ ˝ÀVü≤+‘√ ‘·j·÷s¡T #˚dæq qøÏ© HêDÒ\T H˚&ÉT yêdüÔe+>± nìï #·̋ ≤eTDÏ ñqï
HêDÒ\T eT÷\ ˝ÀVü≤+‘√ ‘·j·÷s¡T #˚j·Tã&É‘êsTT. M{Ïì ªª|òæj·T{Ÿ eT˙μμ nì ≈£L&Ü n+{≤s¡T.

øÏ¢|t #˚j·Tã&çq, ÁkÕÿ|t #˚j·Tã&çq Ò̋<ë qøÏ© HêDÒ\ $wüj·T+˝À, yê{Ï eTTK $\Te n~Ûø£ kÕúsTT˝À ñqï+<äTq,
yÓ÷dü+ <ë«sê edüTÔe⁄\ $\Te ‘·–Z+#·ã&ÉT‘·T+~. eTs=yÓ’|ü⁄, Á|üuÛÑT‘·«+ C≤Ø #˚ùd HêDÒ\ $\TeqT ‘·–Z+#·&É+˝À, HêDÒ\
jÓTTø£ÿ edüTÔe⁄ $\Te ‘·s¡#·T>± ãVæ≤s¡+>∑+>± ‘·–Z+#·ã&É‘·T+~. nsTT‘˚ Ä $<Ûä+>± ‘·–Z+#·ã&çq HêDÒ\ eTTK $\Te
#·≥ºã<ä∆yÓTÆq |ü+|æD° <ë«sê ñqï‘· kÕúsTT˝À ñ+#·ã&ÉT‘·T+~.
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9.8. Áπ>wüjYT dæ<ë∆+‘·+ :
eT+∫ Á<äe´+ #Ó&ÉT Á<äe´+‘√ ≈£L&çq @<Ó’Hê #Ó̋ ≤eTDÏ̋ À ñqï Á<äe´+ (#·≥ºã<ä∆yÓTÆq |ü+|æD° #·≥º+ Á|üø±s¡+ ¬s+&ÉT

s¡÷bÕ\qT düe÷q $\Te‘√ n+^ø£]+#ê*) Ç+<äT˝À ‘·«s¡>± #Ó&ÉT Á<äe´+ n~Û|ü‘·́ + #Ó̋ ≤sTTdüTÔ+~ nì #·≥º+ ù|s=ÿqï~.
m+<äTø£+fÒ Á<äe´+ Ks¡TÃ #˚ùd e´≈£îÔ\T eT+∫ HêDÒ+ ø£+fÒ #Ó&ÉT HêDÒ\qT n+<ä#˚kÕÔs¡T. eT+∫ HêDÒ\qT ‘·eT ø√dü+
<ë#·T≈£î+{≤s¡T. #·≥ºã<ä∆yÓTÆq Á<äe´+ #·{≤º\T <Ûäs¡ ìj·T+Á‘·D≈£î ˇø£ kÕ<Ûës¡D+>± |üì#˚kÕÔsTT. n≥Te+{Ï dü+<äs¡“¤+˝À,
n+‘·s¡Z‘·+>± ‘·≈£îÿe $\TyÓ’q Á<äyê´ìøÏ ã<äT\T>± ÁbÕ<Ûëq´‘· Çe«ã&ÉT‘·T+~. m+<äTø£+fÒ Á|ü»\T n+‘·s¡Z‘·+>± m≈£îÿe
$\TyÓ’q Á<äyê´ìï Ä<ë #˚j·TT≥≈£î Çwüº|ü&É‘ês¡T.

9.9. eTT–+|ü⁄ :
Á<äe´Áu≤+‹ Ò̋<ë ÁuÛÑeT nH˚~ e÷qdæø£yÓTÆq uÛ≤eq nì Ä]úø£ XÊÁdüÔy˚‘·Ô\T n_ÛÁbÕj·T|ü&Ü¶s¡T. Á<äe´ ÁuÛÑeT nH˚

n+XÊìï nyÓT]ø±≈£î #Ó+~q Ä]úø£y˚‘·Ô ÇØ«+>¥ |òæwüsY ‘·q Á>∑+<ÛäyÓTÆq (ôdºã …̋’õ+>¥ ~ &Ü\sY) yÓTT<ä{ÏkÕ] $e]+#ê&ÉT. Ä
‘·sê«‘· |òæwüsY Á<äe´ÁuÛ≤+‹ nH̊ uÛ≤eqqT |üP]Ô>± 1928˝À ‘·q Á>∑+<∏äyÓTÆq (The Money Illusion) (Á<äe´ÁuÛ≤+‹)˝À $e]+#ê&ÉT.
|òæwüsY‘√bÕ≥T Á_{°wt Ä]úø£y˚‘·Ô C≤Hé y˚THêsY¶ øÏHé‡ Á<äe´ÁuÛ≤+‹ nH˚ n+XÊìøÏ n~Ûø£ Á|ü#ês¡+ #˚XÊ&ÉT.

á dæ<Ûë›+‘·+ ìeTàø±j·T\ e÷¬sÿ{Ÿ ˇø£ eT+∫ ñ<ëVü≤s¡D>± #Ó|üŒe#·TÃqT. bÕ‘· ø±s¡¢ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À, …̋eTHé Ä{À
yÓTTu…’̋ Ÿ‡ (#Ó&ÉT Á<äyê´ìøÏ ã<äT\T>±) eT+∫ ø±s¡¢qT ãj·T≥≈£î |ü+|ü⁄‘êsTT. ñ|üjÓ÷–+∫q nìï yêVü≤Hê\T eTTK´+>± ø±s¡T¢
eT+∫ ø±s¡T¢>± e÷s¡Ã&Üìï eTTK´+>± ìeTàø±j·T\T>± e÷#·Ã&ÜìøÏ ø=qT>√\T<ës¡T\≈£î Ä]úø£ Áb˛‘ê‡Vü≤+ ÇdüTÔ+~.
ø=qT>√\T<ës¡T\T ìeTàø±j·T\ ø√dü+ n~Ûø£+>± #Ó*¢+#˚ Á|üe÷<ä+ ñqï+<äTq, eT+∫ ø±s¡TqT düs¡düyÓTÆq <Ûäs¡≈£î ø=qT>√\T
#˚j·T&É+ ø£wüºeTÚ+‘·T+~. Bì |òü*‘·+ @$T≥+fÒ ø=qT>√\T<ës¡T\T ìeTàø±j·T\≈£î düs¡düyÓTÆq <Ûäs¡ e÷Á‘·y˚T #Ó*¢kÕÔs¡T.
ø±ã{Ïº yês¡T n~Ûø£+>± #Ó*¢+#˚ Á|üe÷<ëìï ‘·–Z+#·T≈£î+{≤s¡T. n~Ûø£ HêD≤´‘· >∑\ ø±s¡T¢ e÷¬sÿ{Ÿ qT+&ç ãj·T≥≈£î
HÓ{Ïºy˚j·Tã&É‘ênsTT. m+<äTø£+fÒ n$ ì»+>± n~Ûø£ $\TeyÓTÆqeì ìsê∆]+#·&ÜìøÏ eT+∫ e÷s¡Z+ Ò̋<äT. Ç+<äT ø√dü+
>±´s¡+{°, yês¡+{°ì n+~+#·&É+ <ë«sê á düeTdǘ qT ‘·–Z+#˚ Á|üj·T‘·ï+ HêD´‘· jÓTTø£ÿ Ç‘·s¡ Vü‰MT\T ªªìeTàø±j·T\
e÷¬sÿ{Ÿμμ nH˚~ á düeTdǘ qT eT]+‘· $es¡+>± |ü]o*+#˚ ø£èwæ #˚düTÔ+~.

9.10. e÷~] |üØøå± Á|üX¯ï\T ` yê´düs¡÷|ü Á|üX¯ï\T :
1. Á<äe´ÁuÛ≤+‹ nH˚ uÛ≤eqqT $e]+#·+&ç ?

2. Áπ>wüyéT ˝≤ jÓTTø£ÿ ìs¡«#·q+, |ü]~Ûì $e]+#·+&ç ?

9.11. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T :
1. |òæwüsY — Ç]«+>¥ (1928). ~ eT˙ Ç\÷´»Hé, q÷´j·÷sYÿ. n&Ó©Œ¤ ø£+ô|˙

2. |òæwüsY Ç]«+>¥ — &Ó’eT+&é, |æ.m — f…«Ø‡ÿ.m. (1977). ªªÄHé eTì Ç\÷´»Héμμ ø±«s¡ºØ¢ »s¡ï Ÿ̋ Ä|òt mø£Hê$Tø˘‡, 112 (2)
: 341 ` 374
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3. bÕ{ÏHéøÏHé, &ÜHé (1969). ªª~ ∫ø±>√ Áf…&çwüHé, ~ ø±«+{Ï{Ï ~Ûj·T], n+&é Áô|ò’&é e÷Héμμ »s¡ï Ÿ̋ Ä|òt eT˙, Á¬ø&ç{Ÿ
n+&é u≤´+øÏ+>¥ 1 (1) : 46`70

4. s√eTsY, &˚$&é (2006). n&Ü«H√‡&é e÷Áø√ mø£Hê$Tø˘‡, $Tø˘Á>±Væ≤ Ÿ̋. |æ. 252.

5. ø√dt, s√Hê Ÿ̋¶ (1990). ~ |òüsYà ~ e÷¬sÿ{Ÿ, n+&é ~ ˝≤ ∫ø±>√ j·T÷ìe]Ù{° Ä|òt ∫ø±>√ Áô|dt

6. ≈£L‘·TsY, sêãsYº eT]j·TT <ÛëeTdt ñ …̋Hé (2012). ˝≤ n+&é mø£Hê$Tø˘‡. n&çdüHé yÓdæ¢ ˝≤+>¥e÷Hé, 6e m&çwüHé.

7. ¬øHÓï&û, &É+ø£Hé (1998). ªª˝≤ n+&é mø£Hê$Tø˘‡ Á|üyéT~ ô|¬s‡møÏºyé Ä|òt ÁøÏ{Ïø£̋ Ÿ ©>∑̋ Ÿ düº&ûdtμμ ~ q÷´ bÕ Ÿ̋Áπ>yé &çø£åqØ
Ä|òt mø£Hê$Tø˘‡ n+&é ~ ˝≤.

8. ÁøÏk º̨ô|ò̋ Ÿ Á¬>#Óì>¥   e÷]ºHé ¬>\ºsY (2008), ~ n{≤¢+{Ïø˘ &Ó’e¬s®Hé‡ ÇHé ©>∑̋ Ÿ <Ûë{Ÿ : nyÓT]ø£Hé ˝≤ n+&é mø£Hê$Tø˘‡
e¬s‡dt »s¡àHé &ÜÁøÏºq*»+. ùV≤dæº+>¥‡ n+‘·sê®rj·T n+&é ø£+bÕ]{Ïyé ˝≤ ]eP´ yê\÷´+ 31, |æ.|æ. 295`360.
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(Insurance)

 uÛÑ$wǘ ‘·TÔ̋ À eTq Äs√>±´ìøÏ, yê´bÕsê\≈£î, ÄdüTÔ\≈£î dü+ã+~Û+∫q nqTø√≈£î+&Ü »]π> Á|üe÷<ë\qT m<äTs=ÿqT≥≈£î
eTTK´+>± Ä]úø£ |üs¡+>± düVü‰j·T|ü&ÉT≥≈£î ;Ûe÷ düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~.

 nqTø√≈£î+&Ü »]π> Á|üe÷<ë\ e\q e´≈£îÔ\≈£î eT]j·TT ÄdüTÔ\≈£î qwüº+ ø£*–q|ü&ÉT ø√\Tø√e&É+ ø£wüºeTÚ‘·T+~.
n+<äTe\q ;Ûe÷ <ë«sê qwüº+ »]π> e´≈£îÔ\ ≈£î≥T+u≤\≈£î, yê] jÓTTø£ÿ ÄdüTÔ\≈£î ;Ûe÷ kÂø£s¡́ + ñqï≥¢sTT‘˚
ø=+‘· y˚Ts¡≈£î Ä]úø£|üs¡yÓTÆq düVü≤ø±s¡+ n+<äT‘·T+~.

 n<˚ $<Ûä+>± Je‘· ;Ûe÷‘√ bÕ≥T yêVü≤q ;Ûe÷ ≈£L&Ü yê] jÓTTø£ÿ yêVü≤q kÕúsTTì ã{Ïº, qwüº+ »]–q $<ÛëHêìï
ã{Ïº ;Ûe÷ dü+düú\ qT+&ç Á<äe´ Vü‰MTì bı+<äT‘êsTT.

 Á|üdüTÔ‘· |ü]dæú‘·T\˝À e÷qe⁄\ jÓTTø£ÿ Äs√>∑́  dü+s¡ø£åD $<ÛëHê\˝À ô|qTe÷s¡TŒ\T e#êÃsTT. 2020e dü+e‘·‡s¡+
‘·s¡Tyê‘· Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± Äs√>∑́  ;Ûe÷≈£î &çe÷+&é ô|]–q~. eTq <˚X¯+˝À ≈£L&Ü Äs√>∑́  ;Ûe÷ |ü<∏äø±\qT
πø+Á<ä, sêh Á|üuÛÑT‘ê«\T, eT]j·T e´øÏÔ>∑‘· ;Ûe÷ nekÕsêìï ô|+#êsTT.

 á bÕsƒ¡+ <ë«sê J$‘·, yê´bÕs¡, Äs√>∑́ , ÄdüTÔ\ ;Ûe÷‘√ bÕ≥T e´ekÕj·T s¡+>±ìøÏ ≈£L&Ü ;Ûe÷ nekÕsêìï
ô|+#êsTT.

bÕsƒ¡́  ìsêàD Áø£eTeTT :

dü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 10.1 ;e÷

bÕsƒ¡+ - 10

10.0. ñ<›̊XÊ\T

10.1. |ü]#·j·T+

10.2. ;e÷ #·]Á‘·

10.3. uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À ;e÷ s¡+>∑+

10.4. ;e÷ ìj·Te÷\T

10.5. qwüº |ü]Vü‰s¡+ bı+<˚ $<Ûëq+

10.6. |üPN|ü&É≥+ ` ô|≥Tºã&ç ô|≥º&É+

10.7. <ëyê\T
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uÛÑ$wǘ ‘·TÔ̋ À eTq Äs√>±´ìøÏ, yê´bÕsê\øÏ, ÄdüTÔ\øÏ @MT Ä|ü<ä\T ekÕÔjÓ÷ }Væ≤+#·&É+ #ê˝≤ ø£wüº+. eTq≈£î,
eTq ≈£î≥T+u≤\≈£î eT]j·TT yê´bÕsê\≈£î <Ûäq qwüº+ ø£*π> neø±XÊ\ qT+&ç s¡ø£åD bı+<ä&Üìï ;e÷ #˚j·T&É+ n+{≤s¡T.
eTs√ $<Ûä+>± #ÓbÕŒ\+fÒ ;e÷ nq>± nqTø√ì $|üÔ‘·TÔ\≈£î ;e÷ dü+düú#˚ n+<ä#˚j·T&Éã&˚ <Ûäq düVü‰j·T+.

uÛ≤Ø>± sêuÀj˚T qcÕºìï |üP]+#˚+<äT≈£î eTT+<äT>± ∫qï Ks¡TÃì Çwüº+>± uÛÑ]+#·&É+ ;e÷ jÓTTø£ÿ eTTK´ ñ<›̊X¯+.
á $<Ûä+>± ÄdæÔì, Äs√>±´ìï, J$‘êìï <˚ìHÓ’qqT ;e÷ #˚j·Te#·TÃqT. ;e÷qT $Áø£sTT+#˚ dü+düúqT ;e÷ dü+düú, ;e÷
ø=H˚ yê]ì ;e÷<ës¡T Ò̋<ë |ü{≤º<ës¡T Ò̋<ë bÕ\d”<ës¡T&ÉT nì n+{≤s¡T. ;e÷ <ë«sê \_› bı+<ä&ÜìøÏ #Ó*¢+#ê*‡q
s¡TdüTeTT nq>± øÏdüTÔ Ò̋<ë Á|”$Tj·T+qT …̋øÏÿ+#·&ÜìøÏ ;e÷ ìwüŒ‹Ôì ñ|üjÓ÷–kÕÔs¡T.

;e÷ <ë«sê e÷qdæø£+>± ø=+‘· es¡≈£î dæú$T‘êìï bı+<äe#·TÃqT. $|ü‘·TÔ dü+uÛÑ$ùdÔ qcÕºìï ‘·>∑Z+#·Tø√e#·TÃqT. Bì
ø=s¡≈£î bÕ\d”<ës¡T&ÉT ($ìjÓ÷>∑<ës¡T&ÉT) ;e÷ dü+düú‘√ nqTø√ì $|ü‘·TÔø£\T ø±e\dæq qwüº |ü]Vü‰s¡+, ;e÷ ø±\+, $|ü‘·TÔ
eT÷\+ yÓTT<ä\>∑Tqï$ ‘Ó*j·T#˚dæ, ;e÷ dü+düú ˇ|üŒ+<ä+ Á|üø±s¡+ ˇπøkÕ] ø±˙ Áø£eT |ü<ä∆‹˝À yêsTT<ë\ s¡÷|ü+˝À
Á|”$Tj·T+ #Ó*¢+#ê*. Ä $<Ûä+>± ;e÷ dü+düú‘√ #˚düT≈£îqï ˇ|üŒ+<ä+ Á|üø±s¡+, $|ü‘·TÔ dü+uÛÑ$+∫q|ü&ÉT Ò̋<ë ø±\|ü]$T‹
eTT–dæq s√Eq ˇ|üŒ+<ä+ Á|üø±s¡+ sêe\dæq <Ûäq+ yÓTT‘·Ô+ ÇdüTÔ+~. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü, ;e÷ ˇ|üŒ+<ë\T ô|≥Tºã&ç‘√
$T[‘·+ nsTT, $|ü‘·TÔ »s¡>∑ø£b˛sTTHê, ø±\|ü]$T‹ eTT–dæq|ü&ÉT yÓTT‘·Ô+ bÕ\d” <ÛäHêìï bı+<äe#·TÃqT.

e÷qe düe÷»+ düèwæº‘√ bÕfÒ ;e÷ ≈£L&Ü |ü⁄{Ïº+<äì ø=+‘· es¡≈£î eTq+ uÛ≤$+#·e#·TÃqT. düe÷»+˝À e÷qe
dü+|òüT+ ¬s+&ÉT s¡ø±\ Ä]úø£ |ü]dæú‘·T\T ñHêïsTT n$ :

yÓTT<ä{Ï~, Á<äe´+‘√ eTT&ç|ü&çq Ä]úø£ |ü]dæú‹ ($|üDÏ<ës¡T\T, Á<äe´+ eT]j·TT Ä]úø£ kÕ<ÛäHê\T) ñ+{≤sTT.

¬s+&Ée~, düVü≤» Ä]úø£ |ü]dæú‹ ($|üDÏ M<ÛäT\T, Á<äe´+, Ä]úø£ kÕ<ÛäHê\T yÓTT<ä\>∑Tqï$ Ò̋≈£î+&Ü) ñ+{≤sTT.

¬s+&Ée s¡ø£+ yÓTT<ä{Ï s¡ø£+ ø£+fÒ #ê˝≤ |ü⁄sê‘·qyÓTÆq~. Ç˝≤+{Ï Ä]úø£ |ü]dæú‹ ñqï düe÷»+˝À, ;e÷qT Á|ü»\T
ˇø£]øÏ ˇø£s¡T düVü‰j·T|ü&˚ s¡÷|ü+˝À eTq+ #·÷kÕÔ+.
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10.8. ;e÷ s¡ø±\T

10.9. ;e÷ jÓTTø£ÿ ÁbÕ<Ûëq´‘·

10.10. eTT–+|ü⁄

10.11. e÷~] Á|üX¯ï\T

10.12. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T

10.1. |ü]#·j·T+

10.1. ;e÷ #·]Á‘· :
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ñ<ëVü≤s¡D≈£î, ˇø£] Ç\T¢ n~Ûø£ esê¸\≈£î ø±s¡D+>± ≈£î*b˛sTTq|ü&ÉT, Ä düe÷»+˝Àì düuÛÑT´\T ˇø£ q÷‘·q Ç\T¢
ì]à+#·Tø=H˚ $<Ûä+>± düVü‰j·T|ü&É‘ês¡T. Ä $<Ûä+>± bıs¡T>∑T yê]øÏ Ç<˚ $<Ûä+>± ]– Ç‘·s¡T\T Ä ≈£î≥T+u≤ìøÏ düVü‰j·T|ü&Ü*.
Ä $<Ûä+>± Ò̋≈£î+fÒ, uÛÑ$wǘ ‘·TÔ̋ À bıs¡T>∑TyêìøÏ m˝≤+{Ï düVü‰j·T+ n+<ä<äT.

qwüºuÛ≤sêìï ã~© #˚j·T&É+ ø±ì, |ü+|æD° #˚j·T&É+ ø±ì Ä<ÛäTìø£ ;e÷ jÓTTø£ÿ >∑eT´+. á <äèwæº‘√ #·÷dæq≥¢sTT‘˚
qkÕº\qT |ü+|æD° #˚j·T&É+ Ò̋<ë |ü+#·Tø√e&É+ nH˚~ #Ó’̇ j·TT\T, u≤_˝Àìj·THé es¡Ô≈£î\T Ä ‘·s¡Tyê‘· Áø°düTÔ |üPs¡«+ 3,000
dü+e‘·‡sê\ ÁøÏ‘·+ qT+&ç Áø°düTÔ≈£î |üPs¡«+ 2,000 dü+e‘·‡sê\ ÁøÏ‘·+ es¡≈£î á |ü<ä∆‹ì bÕ{Ï+#˚yês¡T. Á|üe÷<äø£s¡yÓTÆq
q<äT\ô|’, düeTTÁ<ë\ô|’ Á|üj·÷DÏ+#˚ düVü‰j·T+˝À ˇø£ ô|<ä› HÍø£ eTTqT>∑T≥ e\q ø£*π> qcÕºìï uÛÑ]+#˚+<äT≈£î #Ó’Hê es¡Ô≈£î\T
‘·eT düs¡T≈£î\qT nH˚ø£ HÍø£\˝À |ü+ù|yês¡T.

Á|ü|ü+#· Á|üdæ~∆ #Ó+~q ø√&é Ä|òt Vü≤eTTàsê _ ̋ À 1750 _dæ ø±\+˝À qyÓ÷<äT #̊j·Tã&çq á $<ÛëHêìï u≤_˝Àìj·÷
<˚X¯düTÔ\T ñ|üjÓ÷–+#˚yês¡T.á  |ü<ä∆‹˝À ˇø£ es¡Ô≈£î&ÉT ‘·q düs¡T≈£îqT m>∑TeT‹ #˚ùd+<äT≈£î s¡TD+ bı+~ ˇø£ y˚fi¯ ‘·q
düs¡T≈£îqT <=+–*+|üã&çHê, ˙≥ eTTì–q eT]j·TT n–ï Á|üe÷<ëìøÏ ˝ÀHÓ’qqT, n|ü&ÉT s¡TD<ës¡T&ÉT Ä n|üqT s¡<äT›
#˚j·T&ÜìøÏ, ‘êqT rdüT≈£îqï s¡TD+ ø£+fÒ ø=~›>± n~Ûø£+>± s¡TD<ës¡TìøÏ #Ó*¢+#ê*.

Á^≈£î\T, s√eTHé\T, Äs√>∑́  ;Ûe÷, J$‘· ;e÷ $<ÛëHêìï Á|üy˚X¯ô|{≤ºs¡T. 600 m&ç̋ À, ≈£î≥T+u≤\qT dü+s¡øÏådü÷Ô
me¬s’Hê #·ìb˛‘˚ yê] n+‘·́ ÁøÏj·T\≈£î nj˚T´ e´j·÷ìï uÛÑ]dü÷Ô <äj·T>∑\ dü+|òü÷\T nì |æ\Teã&˚ dü+|òü÷\qT ìs¡«Væ≤+#˚
yês¡T. eT<Ûä́ j·TT>∑+˝Àì dü+|òü÷\T á $<ÛëHêH˚ï ne\+_+#˚$.

17e <äXÊã›+ eTT–+|ü⁄˝À, es¡Ôø£ πø+Á<ä+>± \+&ÉHé≈£î ÁbÕeTTK´‘· ô|s¡>∑&É+ e\q düeTTÁ<ä ;e÷ jÓTTø£ÿ ÄeX¯́ ø£‘·
ô|]–+~. HÍø± j·T»e÷qT\T, es¡Ô≈£î\T, HÍø£ ¬øô|ºHé\T ‘·s¡#·÷ dü+<ä]Ù+#˚ ˇø£ ªªø±|òæ Vü≤ÖdtμμqT 1680e dü+e‘·‡s¡+˝À m&É«sY¶
˝≤jYT¶ ÁbÕs¡+_Û+#ês¡T. á Á|ü<˚XÊìøÏ n+<äs¡÷ e#˚Ãyês¡T ø±ã{Ïº $X¯«dü̇ j·T HÍø± düe÷#ês¡+ nø£ÿ&É \_Û+#˚~. Ä $<Ûä+>±
düs¡T≈£î\qT, HÍø£\≈£î ;e÷ #˚ùd yê] düe÷y˚XÊìøÏ Ä Á|ü<˚X¯+ πø+Á<ä+>± e÷]+~. Ä $<Ûä+>± @s¡Œ&çq ˝≤jYT¶‡ Ä|òt \+&ÉHé
düeTTÁ<ä ;e÷, Ç‘·s¡ ;e÷\T #˚j·T&É+˝À nÁ>∑kÕúsTT e÷¬sÿ{Ÿ>± >∑T]Ô+#·ã&çq~, Ç~ Ç‘·s¡ ;e÷ s¡ø±\ e Ò̋ ø±≈£î+&Ü
yê{ÏøÏ _Ûqï+>± |üì #˚düTÔ+~.

USA ˝À XÊ•«‘· ;e÷ s¡÷|ü+˝À eTTK´+>± n–ï Á|üe÷<ë\≈£î e´‹πsø£+>± ;e÷ Á|üe÷D≤\qT Ä#·s¡D˝À ô|fÒº
$<Ûä+>± u…+»$THé ÁbòÕ+øÏ¢Hé m+‘·>±H√ ø£èwæ #˚XÊ&ÉT. Ä $<Ûä+>± n–ï Á|üe÷<ë\ qT+&ç Ç+{ÏøÏ »]π> qcÕºìï ;e÷ #˚j·T&ÜìøÏ
@s¡Œ&çq |òæ˝≤&Ó*Œ¤j·÷ ø£+Á{Ïã÷´wüHé wæ|tqT 1752e dü+e‘·‡s¡+˝À kÕú|æ+#ês¡T. Ä $<Ûä+>± USA ˝À n–ï ìs√<ÛëìøÏ
#·+<ë\qT yÓTT≥ºyÓTT<ä{Ï>± ÁbòÕ+øÏ¢Hé dü+düú ÁbÕs¡+_Û+∫+~. ø=ìï n–ï Á|üe÷<ë\ >∑T]+∫ dü+düú eTT+<äT>± ôV≤#·Ã]+#·&Éy˚T
ø±≈£î+&Ü, n–ï Á|üe÷<ë\T dü+uÛÑ$+#̊ neø±XÊ\T n~Ûø£+>± ñ+&̊ #Óø£ÿ‘√ #̊dæq Çfīófl yê{ÏøÏ ;e÷ #̊j·T&ÜìøÏ ìsêø£]+#ês¡T.

Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± n_Ûeè~∆ #Ó+~q <˚XÊ\˝Àì Á|ü»\T m≈£îÿe XÊ‘·+ ;e÷qT ñ|üjÓ÷–kÕÔs¡T. á $wüj·T+˝À
uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À ne>±q ‘·≈£îÿe ñ+&ÉT≥ e\q Á|üuÛÑT‘·«s¡+>∑ dü+düú\T >∑T‘êÔ~Û|ü‘·́ + e\q, eTØ eTTK´+>± J$‘·+ô|’ ‘ê‹«ø£
uÛ≤eq\T (»]π>~ @<√ »s¡T>∑ø£ e÷q<äT, nìï+{Ïø° Ä uÛÑ>∑e+‘·Tì<˚ uÛ≤s¡+) e\q ;e÷ n+‘·>± n_Ûeè~∆ #Ó+<ä̋ Ò<äT.
1991e dü+e‘·‡s¡+˝À ÁbÕs¡+_Û+#·ã&çq düs¡∞ø£è‘· Ä]úø£ $<ëq+ e\q ;e÷ s¡+>∑+˝À ãVüQfi¯ C≤‹ dü+düú\T eT]j·TT

dü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 10.3 ;e÷

10.3. uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À ;e÷ s¡+>∑+ :



Áô|’y˚{Ÿ s¡+>∑+˝À ;e÷ yê´bÕs¡+ ÁbÕs¡+_Û+#·ã&çq~. Bì e\q ;e÷˝À ñbÕ~ neø±XÊ\T ô|]>±sTT. 1993e dü+e‘·‡s¡+˝À
m+.mHé. eT˝ÀΩÁ‘ê ø£$T{° dæbòÕs¡T‡\qT nqTdü]+∫ ;e÷ ìj·T+Á‘·D n_Ûeè~∆ Ä<Ûës¡{° (IRDAI) 1999e dü+e‘·‡s¡+˝À
dü«j·T+ ìs¡íj·Tø£ dü+düú>± kÕú|æ+#·ã&çq~. 2000 \ dü+e‘·‡s¡+˝À sêC≤´+>∑ ã<ä∆ dü+düú>± >∑T]Ô+#·ã&çq~. ;e÷s¡+>∑+ 15%
qT+&ç 20% es¡≈£î ô|s¡T>∑T<ä\‘√, nqTã+<Ûä u≤+øÏ+>¥, Ç‘·s¡ s¡+>±\‘√ ø£*|æ uÛ≤s¡‘· dü÷ú\ C≤rjÓ÷‘·Œ‹ (GDP) ˝À 7%
es¡≈£î ñqï~.

Ä]úø£ eqs¡T\qT ñeTà&ç>± Áb˛>∑T #˚dæ, ˇø£]øÏ e∫Ãq qcÕºìï q\T>∑Ts¡÷ |ü+#·Tø√e&ÉeTH˚~ ;e÷ jÓTTø£ÿ Á|ü<Ûëq
ñ<›̊X¯+. n+<äT#˚ ;e÷ |ü{≤º\T n+<äTø√e&ÜìøÏ ns¡Ω‘· bı+<ë\+fÒ Äj·÷ e´≈£îÔ\T @<√ ˇø£ n~Ûø£ dü+U≤´ø£ esêZìøÏ
#Ó+~q yê¬s’ ñ+&Ü*. n˝≤+{Ï dü+<äsê“¤\˝À dü+U≤´XÊÁdüÔ+˝À ñqï ô|<ä› dü+K´\ dæ<ë∆+‘·+ qeT÷Hê\ Á|üø±s¡+ …̋øÏÿ+∫q
qcÕº\T, ì»+>± dü+uÛÑ$+∫q qcÕº\T ¬s+&É÷ düe÷q+>± ñ+{≤sTT.

ñ<ëVü≤s¡D≈£î n_Ûeè~∆ #Ó+~q <˚XÊ\˝À q>∑sê\˝À Á|ü‹ s√E \ø£å\ ø=\B nH˚ø£ s¡ø± …̋’q yêVü≤Hê\T s√&É¢ô|’
‹s¡T>∑‘·÷ ñ+{≤sTT. nsTT‘˚ n+<äT˝À ø=+‘· XÊ‘·+ Á|üe÷<ë\≈£î >∑T]nj˚T´ neø±X¯+ ñ+≥T+~. Ä $<Ûä+>± qwüºb˛sTTq
yê]øÏ $T–*q yês¡+‘ê ñeTà&ç>± qwüº|ü]Vü‰s¡+ Çe«&É+ ‘˚*ø£. nsTT‘˚ á |ü<ä∆‹øÏ ø=ìï $TqVü‰sTT+|ü⁄\THêïsTT.

qwüº+ nH˚~ ˇø£ ì]∆wüºyÓTÆq düeTj·T+˝À >±ì, Á|ü<˚X¯+˝À >±˙ eT]j·TT ø±s¡D+ e\q >±ì dü+uÛÑ$düTÔ+~. ñ
<äVü≤s¡D≈£î J$‘· ;e÷ bÕ\d” (LIC) ñqï e´øÏÔ eTs¡DÏ+#·&É+, n–ï Á|üe÷<ë\T, yêVü≤q Á|üe÷<ë\T, bÕ]ÁXÊ$Tø£ dü+düú̋ À
|üì#˚ùd Á|ü<˚X¯+˝À »]π> Á|üe÷<ë\T ≈£L&Ü Ç+<äT˝À uÛ≤>∑+>±H˚ ñ+{≤sTT. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü, Ç‘·s¡ $<Ûë\T>± dü+uÛÑ$+#˚
qcÕº\T Çe˙ï π̌ø $<Ûëq+˝À ñ+&Éø£b˛e#·TÃqT. eTTK´+>± eè‹Ô Ø‘ê´ e#˚Ã Bs¡Èø±\ yê´<ÛäT\‘√ ø£∫Ã‘·yÓTÆq düeTj·T+,
Á|ü<˚X¯+, eT]j·TT ø±s¡D+ >∑T]Ô+#·̋ ÒeTT. Ç+<äTø√dü+ dü+|òüT≥q≈£î dü+ã+~Û+∫q düeTj·T+, Á|ü<˚X¯+, eT]j·TT ø±s¡D+
>∑T]+∫q düÁø£eTyÓTÆq düe÷#ês¡+ n‘·́ +‘· nedüs¡eTÚ‘·T+~.

Ç+<äT˝À n‹eTTK´yÓTÆq n+X¯+ »]–q Á|üe÷<ä+ ø±ø£‘ê∞j·T+>± »]– ñ+&Ü*. Ò̋<ë ø£̇ dü+ ;e÷ \_∆<ës¡Tì
n<äT|ü⁄<ëf…Æq ñ+&Ü*. Ç+<äT˝À »]–q dü+|òüT≥q e\q Á<äe´+ e#˚Ã @¬ø’ø£ e÷s¡Z+ ñqï+<äTq Ä qwüº+ ìwüÿfi¯+ø£yÓTÆq~>±
ñ+&Ü*.
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10.4. ;e÷ ìj·Te÷\T :
Ä|ü<ä\ì ‘·≥Tºø√e&ÜìøÏ ñ|üjÓ÷–+#˚ ;e÷\qT kÕ<Ûës¡D+>± 7 s¡ø±\T>± eØZø£]+#ês¡T. n$ :

10.4.1. n~Ûø£ dü+K´˝À kÕs¡÷|ǘ  ô|≥Tºã&ÉT\T :

10.4.2. ì]∆wüºyÓTÆq qwüº+ :

10.4.3. Á|üe÷<ë\ e\q ø£*π> qwüº+ :
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;e÷ rdüT≈£îH˚ \_›<ës¡TìøÏ qwüº |ü]Vü‰s¡+ nH˚~ ns¡∆e+‘·+>± ñ+&Ü*. }Væ≤+∫q qdüº |ü]Vü‰sêìï, ;e÷ |ü\d”ì
πø{≤sTT+#·&ÜìøÏ, ìs¡«Vü≤D≈£î nj˚T´ e´j·÷ìï, qcÕº\ düs¡T›u≤≥T≈£î ‘·–q+‘· ô|≥Tºã&ç ñ+&ç, #Ó*¢+|ü⁄ #˚j·T>∑\&ÉH˚
qeTàø±ìï ;e÷ dü+düú\T ô|+#·Tø=H˚̋ ≤ ;e÷ Á|”$Tj·÷\T ñ+&Ü*. ∫qï qcÕº\˝À eTq+ }Væ≤+∫q <ëì ø£+fÒ mH√ï ¬s≥T¢
n~Ûø£+>± qcÕº\T ñ+{≤sTT.

ÇdüTÔHêïs¡T ø£<ë nì me¬s’Hê ;e÷ ø=H˚̋ ≤ ø±≈£î+&Ü, ˇø£ y˚fi¯ ;e÷ #˚j·Tã&çq dü+|òüT≥q ô|<ä›<Ó’Hê Ò̋<ë »]–q
dü+|òüT≥q jÓTTø£ÿ eTTK´+ m≈£îÿyÓ’Hê s¡ø£åD Ç#·TÃ eTT˝≤´ìøÏ dü+ã+~Û+∫ #Ó*¢+#·e\dæq Á|”$Tj·T+ ≈£L&Ü ô|<ä›~>± ñ
+≥T+~. ;e÷ dü+düú≈£î >∑D˙j·TyÓTÆq qwüº+ ø£\T>∑≈£î+&Ü dü]jÓÆTq Á|”$Tj·T+ ñ+&˚+<äT≈£î ;e÷ dü+düúyês¡T eT]j·TT Ä]úø£
nøö+{Ï+>¥ $uÛ≤>∑+ yês¡T ø£èwæ #˚kÕÔs¡T.

;e÷ qcÕºìï kÕ<Ûës¡D+>± ̋ …øÏÿ+#·̋ Òø£b˛‘˚ ø£̇ dü n+#·Hê y˚j·T<ä–q n+XÊ\T á $<Ûä+>± ñ+{≤sTT. n$ : qwüº+
ø£*–+#˚ dü+uÛ≤e´‘·, #Ó*¢+#˚ Ks¡TÃ. qwüº dü+uÛ≤e´‘· πøe\+ ˇø£ Á|üjÓ÷>∑ dæ<ä∆ kÕ<Ûäø£+ e÷Á‘·y˚T ø±˙, <Ûäs¡ nH˚~ ;e÷ bÕ\d”
ø£*–q z e´øÏÔ qcÕºìøÏ ‘·–q Ä<Ûësê\‘√ ì]∆wüºyÓTÆq $X‚wüyÓTÆq qwüº |ü]Vü‰s¡+ ø√πs e´øÏÔøÏ dü+ã+~Û+∫q~.

á $wüj·T+˝À Á|üe÷<ä+ nH˚~ düeTT<ëj·T+>± ñ+≥T+~. π̌ø ;e÷ dü+düú jÓTTø£ÿ |ü\T bÕ\d” <ës¡T\≈£î π̌ø
dü+|òüT≥q e\q qwüº+ dü+uÛÑ$ùdÔ, Ä ;e÷ dü+düú jÓTTø£ÿ kÕeTs¡ú́ + Çe«ã&çq bÕ\d”<ës¡T jÓTTø£ÿ e´øÏÔ>∑‘· |ü]dæú‘·T\ô|’
ø±≈£î+&Ü, yÓTT‘·Ô+ bÕ\d”<ës¡T\ #·T≥÷º ñqï |ü]dæú‘·T\ô|’ Ä<Ûës¡|ü&ç #ê˝≤ ‘·>∑TZ‘·T+~. Ç+<äT≈£î nqT>∑Tq+>± ̌ πø dü+|òüT≥q˝À
qwüºb˛sTTq yê]øÏ, ;e÷ dü+düú ‘·q ô|≥Tºã&ç̋ À qT+&ç 5% es¡≈£î ;e÷ |ü]~Ûì ÇdüTÔ+~. m|ü&Ó’‘˚ qcÕºìï ≈£L&Éu…≥ºe#√Ã
Ò̋<ë ̌ πø bÕ\d”<ës¡T&ÉT uÛ≤Ø yÓTT‘êÔìï ;e÷ |ü]~Û ÁøÏ+<ä bı+<ë\qT≈£îqï|ü&ÉT, ;e÷ dü+düú jÓTTø£ÿ n<äq|ü⁄ bÕ\d”<ës¡T\qT

bı+<˚ ø√]ø£≈£î ô|≥Tºã&ç Ä+ø£å\T nes√<Ûä+ ne⁄‘êsTT.

ñ<ëVü≤s¡D≈£î uÛÑ÷ø£+|ü ;e÷˝À, q÷‘·qbÕ\d” C≤Ø #˚ùd≥|ü&ÉT, n+‘·≈£î eTT+<äT mìï bÕ\d”\T C≤Ø #˚XÊs¡T nH˚
n+X¯+ @C…+{Ÿ jÓTTø£ÿ X¯øÏÔ kÕeTsêú́ \T Ä<Ûës¡|ü&ç ñ+{≤sTT. ‘·TbòÕqT\T ‘·s¡#·T>± e#˚Ã ø√kÕÔ ÁbÕ+‘·+˝À Ç#˚Ã >±*
‘·TbòÕqT ;e÷ ≈£L&Ü eT+∫ ñ<ëVü≤s¡D.

ø=ìï dü+<äsê“¤\˝À ;e÷ ø√πs düeTT<ëj·T+, yÓTT‘·Ô+ |ü]ÁX¯eT\H˚ <Óã“rdüTÔ+~. m+<äTø£+fÒ ;e÷ dü+düú\ jÓTTø£ÿ
ô|≥Tºã&ç, bÕ\d”<ës¡T\T ø√]q qcÕº |ü]Vü‰s¡+ ø£+fÒ ‘·≈£îÿe>± ñ+&É≥+.

kÕ+πø‹ø£+>± qwüº|ü]Vü‰s¡+ nq>± Ç∫Ãq <ëìì ‹]– bı+<ä&É+, kÕ<Ûäs¡D+>± ¬s+&ÉT s¡ø±\ ;e÷ ˇ|üŒ+<ä+<ë\T
ñHêïsTT. n$ :

dü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 10.5 ;e÷

10.4.4. n‹ô|<ä› qwüº+ :

10.4.5. #Ó*¢+#·>∑*π> Á|”$Tj·T+ :

10.4.6. ̋ …øÏÿ+|ü<ä–q qwüº+ :

10.4.7. uÛ≤ØkÕúsTT $|ü‘·TÔ\ e\q ø£*π> dü«\Œ qcÕº\T :

10.5. qwüº|ü]Vü‰s¡+ bı+< ̊$<Ûëq+ :



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

;e÷ dü+düú bÕ\d”<ës¡TìøÏ #Ó*¢+|ü⁄ #˚j·T&ÉT.

ñ<ëVü≤s¡D≈£î ˇø£ e´øÏÔ MT Ç+{ÏøÏ e∫Ã MT Ç+{À¢ ñqï ‘·&çH˚\ (e÷s¡T“ Ÿ̋)ô|’ C≤]|ü&ç, ø√s¡T¶̋ À <ëyê y˚dæ 1,00,000
s¡÷bÕj·T\qT ¬>*#ê&ÉT. Ä dü+<äs¡“¤+˝À qwüº |ü]Vü‰s¡ bÕ\d” Á|üø±s¡+ Ç+{Ï j·T»e÷ì ‘·q dü«+‘· &ÉãT“qT n‘·ìøÏ #Ó*¢+∫q
‘·s¡Tyê‘˚ Ä ;Ûe÷ dü+düú Ä j·T»e÷ìøÏ &ÉãT“qT #Ó*¢düTÔ+~.

n<˚ $<Ûä+>±,|üøå±q #Ó*¢+|ü⁄ bÕ\d”̋ À ;eT<ës¡T Ç#˚Ã nedüs¡+ Ò̋≈£î+&Ü n‘·ì |üøå±q ;e÷ dü+düúj˚T Ä yÓTT‘êÔìï
uÛÑ]düTÔ+~. n~Ûø£ XÊ‘·+ Ä<ÛäTìø£ s¡TD ;e÷˝À |üøå±q #Ó*¢+|ü⁄ $<ÛëHêH˚ï Á|üdüTÔ‘·+ ñ|üjÓ÷–düTÔHêïs¡T.

me¬s’Hê ‘·eT qcÕºìï ;e÷ dü+düú\T uÛÑ]+#ê\qT≈£î+fÒ, n|ü&ÉT ˇø£ e´øÏÔ, yê´bÕs¡ dü+düÔ Ò̋<ë dü+|òüT+ ‘·~‘·s¡
n+XÊ\T ;e÷ bÕ\d” nH˚ ˇø£ ˇ|üŒ+<ä |üÁ‘·+ <ë«sê ;Ûe÷ #˚j·Tã&çq yê]>± ;e÷ dü+düú |ü]>∑DÏdüTÔ+~. düs¡« kÕ<Ûës¡D+>±
;e÷ ˇ|üŒ+<ë\˝À á ÁøÏ+~ n+XÊ\T ñ+{≤sTT. n$ :

ãè+<ë\T, ;e÷ dü+düú, ;e÷ <ës¡T eT]j·TT \_›<ës¡T&ÉT yÓTT<ä\>∑Tyês¡T, Á|”$Tj·T+ ø±\ e´e~Û ì]∆wüº qwüº+˝À
Çyê«*‡q |ü]Vü‰s¡+, |ü]~Û yÓTT‘·Ô+ n+‘˚ ø±≈£î+&Ü ̌ ø£ y˚fi¯ |ü]~Û̋ ÀìøÏ e#˚Ã &ÉãT“qT ;e÷<ës¡TìøÏ Çyê«˝≤ ̋ Ò<ë \_›<ës¡TìøÏ
Çyê«˝≤ nH˚~ düŒwüº+>± ù|s=ÿ+{≤s¡T. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü á |ü]~Û̋ ÀìøÏ sêì dü+|òüT≥q\≈£î $TqVü‰sTT+|ü⁄\T, bÕ\d”̋ À ñqï
qwüº|ü]Vü‰s¡+ Á|üø±s¡+ ;e÷<ës¡T&çøÏ qwüº|ü]Vü‰s¡+ #Ó*¢+#·ã&ÉT‘·T+~.

;e÷ bÕ\d”̋ À ñqï Á|üø±s¡+ ;e÷ |ü]~Û yÓTT‘·Ô+ ø=s¡≈£î ;e÷ dü+düú≈£î e´‹πsø£+>± ;e÷<ës¡T&ÉT qwüº|ü]Vü‰s¡
<ëyê y˚ùd+<äT≈£î ns¡Ω‘·qT bı+<äT‘ês¡T. n+<äTe\q ;e÷ dü+düú\≈£î m+‘√ø=+‘· ñ|üÁ<äe+ ñ+≥T+~. bÕ\d”<ës¡T&ÉT
jÓTTø£ÿ qcÕºìï uÛÑ]+#·&ÜìøÏ ;e÷ dü+düú\≈£î #Ó*¢+#ê*‡q s¡TdüTeTTqT Á|”$Tj·T+ n+{≤s¡T. bÕ\d”<ës¡T\T #Ó*¢+∫q
Á|”$Tj·÷\qT qwüº |ü]Vü‰s¡+ ø=s¡≈£î ¬ø¢sTTyéT #˚dæq bÕ\d”<ës¡T\≈£î #Ó*¢+#·&ÜìøÏ Ò̋<ë yê]ô|’ e´j·÷\qT uÛÑ]+#·&ÜìøÏ
;e÷ dü+düú\T ñ|üjÓ÷–kÕÔsTT.

;e÷ yê´bÕs¡ qeT÷HêqT á dü÷Á‘·+ <ë«sê $e]+#·e#·TÃqT.

˝≤uÛÑ+ R dü+bÕ~+∫q Á|”$Tj·T+ G ô|≥Tºã&ç̋ À sêã&ç ` »]–q qwüº+ ` |üPN¬ø’q e´j·T+.

eTTK´+>± ;e÷ yê´bÕs¡+ #˚j·TT dü+düú\T ¬s+&ÉT s¡ø£eTT …̋’q Á<äyê´ìï Ä•dü÷Ô ñ+{≤s¡T. n$ :

m) qkÕºìï uÛÑ]+#̊ eTT+<äT ;e÷ dü+düú\T ‘êqT |üPN|ü&ÉT‘·Tqï Á|üe÷<ë\qT n+#êẙdæ, Ä Á|üe÷<ë\≈£î nedüs¡yÓTÆq
Á|”$Tj·÷\qT edü÷\T #˚j·T≥+.

_) ;e÷ #˚dæq yê] qT+&ç dü+düú ùdø£]+∫q Á|”$Tj·÷\qT ô|≥Tºã&ç>± e÷s¡\Ã&É+.

;e÷ bÕ\d”\≈£î |üPN|ü&É≥+ nH˚~ ;e÷ yê´bÕs¡+˝À n‹ eTTK´yÓTÆq n+X¯+. ;e÷ dü+düú\T ‘·eT e<ä› ñqï

<ä÷s¡ $<ë´ πø+Á<ä+ 10.6 Ä#ês¡´ Hê>±s¡T®q $X¯«$<ë´\j·T+

m) qwüº|ü]Vü‰s¡ $<Ûëq+

_) |üøå±q qwüº |ü]Vü‰s¡+ Ò̋<ë |üøå±q bÕ\d”

qwüº |ü]Vü‰s¡+ bÕ\d” Á|üø±s¡+ bÕ\d”<ës¡T\T eT÷&Ée bÕØºøÏ ‘·q #˚‘·T\ qT+&ç qwüº |ü]Vü‰s¡+ #˚j·Tq+‘· es¡≈£L

10.6. |üPN|ü&É≥+ ` ô|≥Tºã&ç ô|≥º&É+ :
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$kÕÔs¡yÓTÆq düe÷#ês¡+‘√ bÕ\d”\ <ë«sê ‘·eT≈£î e´‹πsø£+>± y˚j·T>∑\ qcÕºìøÏ dü+ã+~Û+∫q <ëyê\qT eTT+<˚ |üdæ>∑&É‘ês¡T.
;e÷ dü+düú\T ;e÷ …̋øÏÿ+#˚ düeTj·T+˝À ‘êeTT ˇ|ü≈£îqï qcÕºìï n+#ê y˚dæ Ä yÓTT‘êÔìï sêãfÒº+<äT≈£î nedüs¡yÓTÆq
Á|”$Tj·÷\qT bÕ\d”<ës¡T\ qT+&ç edü÷\T #˚kÕÔs¡T. uÛÑ$wü´‘·TÔ˝À Ä|ü<ä\T dü+uÛÑ$+∫q|ü&ÉT m<äT¬s’j˚T´ <ëyêyê\qT
<äèwæº̋ À ñ+#·Tø=ì, K∫Ã‘·+>± düeTT∫‘·+>± ñ+&˚+<äT≈£î yê] e<ä› ñqï düe÷#êsêìï |ü]okÕÔs¡T. ;e÷ …̋øÏÿ+|ü⁄ #·≥º+˝À
bı+<äT|üs¡∫q Á|üe÷<ë\ |ü]~ÛøÏ dü+ã+~Û+∫q qcÕº\qT $y¢̊wæ+#·&ÜìøÏ >∑D≤+ø±\qT, dü+uÛ≤e´‘·\qT ñ|üjÓ÷–düTÔ+~.á
$<Ûä+>± ˇø£ bÕ\d” >∑&ÉTe⁄ eTT–q ‘·s¡Tyê‘· edü÷\T #˚dæq Á|æ$Tj·÷\T, ô|≥Tºã&ç ˝≤uÛ≤\ qT+&ç <ëyê˝À #Ó*¢+∫q
yÓTT‘êÔìï rdæy˚ùdÔ $T–*q ;e÷ dü+düú\ jÓTTø£ÿ |üPN ˝≤uÛÑ+.

;e÷ dü+düú\T nì•Ã‘·+>± ≈£L&Ü ô|≥Tºã&ÉT\ô|’ ˝≤uÛ≤\qT Ä]®kÕÔsTT. nì•Ã‘· Ò̋<ë \uÛÑ́ ‘·̋ Àì ì\« nq>±
dü+düú\T ;e÷ Á|æ$Tj·÷\T>± ùdø£]+∫, Ç+ø± |ü]Vü‰s¡+ #Ó*¢+∫q @<Ó’Hê dü+<äs¡“¤+˝À dü+düú\ e<ä› ñqï yÓTT‘·Ô+ Á<äe´+. ;e÷
Á|”$Tj·÷\T edü÷ …̋’q yÓ+≥H̊ ;e÷ dü+düú\T yê{Ïì ô|≥Tºã&ÉT\˝À ô|{Ïº, qwüº|ü]Vü‰s¡+ #Ó*¢+#̊ es¡≈£î <ëìô|’ e&û¶ì bı+<äT‘ês¡T.

;e÷ yê´bÕs¡+˝À <ëyê\T n‹ eTTK´yÓTÆq bÕÁ‘·qT b˛wækÕÔsTT. qcÕºìï uÛÑ]+#˚ kÕeTs¡ú́ + ;e÷ yê´bÕs¡+˝À e#˚Ã
˝≤uÛÑ+. ndü\T Ä |òü̋ ≤H˚ï dü+düú\T #Ó*¢düTÔqï|üŒ{Ïø° n<Ó|ü&ÉT nedüs¡+ ø±<äH˚ z qeTàø£+ ñ+≥T+~. ;e÷<ës¡T\T H˚s¡T>±
;e÷ dü+düú\ qT+&ç Ò̋<ë ÁuÀø£s¡T¢ Ò̋<ë @C…+≥¢ qT+&ç qwüº|ü]Vü‰sêìï bı+<ë‘ês¡T. <ëì ø=s¡≈£î ;e÷<ës¡T\ dü«+‘· ÄdæÔ
|üÁ‘ê\T Ò̋<ë Á|üe÷D |üÁ‘ê\ô|’ bÕ\d”<ës¡T\&ÉT, qwüº|ü]Vü‰s¡ <ëyêqT <ëK\T #˚ùdÔH˚ ;e÷ dü+düú\T n+^ø£]kÕÔsTT.

<ëyê\ ìs¡«Vü≤D ø=s¡≈£î, ]ø±sY¶\ ìsê«Vü≤≈£î\qT, &˚{≤ m+Á{° #˚j·TTyê] düVü‰j·T+‘√ <ëyê dü]#·÷ùd n~Ûø±s¡T\qT
;e÷ dü+düú\T ìj·T$T+#·T≈£î+{≤sTT. yês¡T e#˚Ã <ëyê\qT ÁbÕeTTK´‘·qT nqTdü]+∫ yê{Ï dü]#·÷ùd n~Ûø±s¡T\≈£î
n|üŒ#ÓãT‘ês¡T. yê] jÓTTø£ÿ $C≤„q+ nqTuÛÑyêìï ã{Ïº Ä <ëyê\qT |ü]wüÿ]kÕÔs¡T. Ä $<Ûä+>± n~Ûø±s¡T\T bÕ\d”<ës¡T\
düVü‰j·T+‘√ dü+|üPs¡í $#ês¡D #˚|ü{Ïº qwüº|ü]Vü‰s¡ $\TeqT ìs¡ísTT+∫ #Ó*¢+|ü⁄≈£î nqTeT‹ ÇkÕÔs¡T.

qwüº|ü]Vü‰sêìï dü]#·÷&É≥+ #ê˝≤ ø£wüºyÓTÆq |üì m+<äTø£+fÒ Ç+<äT˝À n~Ûø±s¡ø£ düVü≤ø±s¡+ n+~+#·&ÜìøÏ Çwüº|ü&Éì
eT÷&√ e´øÏÔ jÓTTø£ÿ |üÁ‘· ñ+≥T+~. ô|’>± n‘·qT Ä n~Ûø±]ì ‘·q≈£î \_Û+∫q eT+∫ ÄdæÔ>± |ü]>∑DÏkÕÔ&ÉT. qkÕºìï
dü]#·÷ùd n~Ûø±] bÕ\d”<ës¡T&ç ‘·s¡|ü⁄q Hê´j·Tyê~ì ìj·T$T+∫ (yêπs dü+|òüT+>± @s¡Œ&ç Ò̋<ë ãj·T{Ïyê]ì dü+|òüT+>±
@s¡Œs¡∫) ø=ìï dü+e‘·‡sê\ bÕ≥T kÕπ> Ä yê´C≤´ìï |üs¡́ y˚øÏå+#ê*. Hê´j·TeT÷]Ô ø√]q|ü&ÉT düeTdǘ  |ü]cÕÿsêìøÏ dü«j·T+>±
e#˚Ã+<äT≈£î ø±˙ Ò̋<ë f…*bǫ̀ Hé̋ À >±˙ dæ<ä∆+>± ñ+&Ü*.

;e÷ #˚j·÷\qT≈£îH˚yês¡T, n+#·Hê y˚j·T>∑\ @<Ó’Hê Á|üe÷<ëìï ;e÷ #˚j·Te#·TÃqT. <ëyê\≈£î <ë]rùd ì]∆wüºyÓTÆq
Á|üe÷<ä s¡ø±\qT $|ü‘·TÔ\T nì n+{≤s¡T. ;e÷ bÕ\d” Á|üø±s¡+ @ Á|üe÷<ë\≈£î qdüº |ü]Vü‰s¡+ #Ó*¢kÕÔs¡T. <˚ìøÏ #Ó*¢+#·s¡T
nH˚ yê{Ïô|’ $es¡Hê‘·àø£ n+XÊ\qT ;e÷ bÕ\d” ø£*– ñ+≥T+~.

dü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD                     10.7 ;e÷

10.7. <ëyê\T :

10.8. ;e÷ s¡ø±\T :

10.8.1. yêVü≤q ;Ûe÷ :

Á|üe÷<ä+ »]–q|ü&ÉT Ä]úø£|üs¡yÓTÆq qwüº+ yê{Ï\¢≈£î+&Ü Ä{À ;e÷ (Vehicle Insurance) s¡øÏådüTÔ+~. á ;e÷ MT≈£î,
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;e÷ dü+düú\ eT<Ûä́  ̌ ø£ ̌ |üŒ+<ä+. MT bÕ\d”̋ À ù|s=ÿqï Á|üø±s¡+ MTs¡T Á|”$Tj·T+ #Ó*¢+#̊+<äT≈£î n+^ø£]kÕÔs¡T. Á|üe÷<ä+ e\q
»]π> qcÕº\qT #Ó*¢+#·&ÜìøÏ ;e÷ dü+düú\T n+^ø£]kÕÔsTT. á ;e÷ eTTK´+>± ÄdüTÔ\≈£î, Hê´j·T dü+ã+<ÛäyÓTÆq yê»´eTT\≈£î,
yÓ’<ä́  ∫øÏ‘·‡\ e´j·÷ìøÏ ;e÷ ÇdüTÔ+~. á ;e÷˝À eTTK´yÓTÆq n+XÊ\T á ÁøÏ+~ $<Ûä+>± $uÛÑõ+#·ã&çq~. n$ :

m) MT yêVü≤HêìøÏ qwüº+ »]–Hê Ò̋<ë n|üVü≤]+∫ã&çHê ÄdæÔ ;e÷ |ü]~Û uÛÑ]düTÔ+~.

_) MT e\q Ç‘·s¡T\≈£î ÁbÕDbÕj·T+ »]–Hê, ̋ Ò<ë >±j·T|ü&çHê ̋ Ò<ë Ç‘·s¡T\ ÄdæÔøÏ qwüº+ »]–Hê yê{ÏøÏ dü+ã+~Û+∫q
Hê´j·T yê»´eTT\T á ;e÷ |ü]~Û̋ ÀìøÏ ekÕÔsTT.

dæ) yÓ’<ä́  Ks¡TÃ\˝À >±j·÷\ ∫øÏ‘·‡≈£î, |ü⁄qsêyêkÕìøÏ, ø=ìï dü+<äsê“¤\˝À qwüºb˛sTTq ẙ‘êHêìï bı+<äT≥≈£î, n+‘·́ ÁøÏj·T\
e´j·÷\≈£î ;e÷ |ü]~Û e]ÔdüTÔ+~.

eTTK´+>± yêVü≤q ;e÷ 06 s¡ø± …̋’q |ü]<ÛäT\≈£î |üPNø£‘·TÔ\qT uÛÑ]düTÔ+~. Á|ü|ü+#·+˝À n‘·́ ~Ûø£ <˚XÊ\T, á
;e÷˝Àì nìï |ü]<ÛäT\qT ø±≈£î+&Ü, ø=ìï e÷Á‘·y˚T ;e÷ #˚j·÷\ì $ìjÓ÷>∑<ës¡T\≈£î dü÷∫kÕÔsTT. n‘·́ ~Ûø£ XÊ‘·+
yêVü≤q bÕ\d”\ ø±\|ü]$T‹ ˇø£ dü+e‘·‡s¡+>± ñ+≥T+~. ø±\ e´e~Û <ë{Ïq yÓ+≥H˚ <ëìì |ü⁄qsY ;e÷ bÕ\d” #˚j·Te\dæ
ñ+≥T+~.

$|ü‘·TÔ\ e\q dü+uÛÑ$+#˚ Vü‰ì e\q ø±˙, $<Ûä«+kÕ\ e\q ø±˙ Ç+{ÏøÏ qwüº+ »]–‘˚, >∑èVü≤ ;e÷ uÛÑ]düTÔ+~.
eTTK´+>± ˇø£ìï uÛÖ>√[ø£ dü+ã+~Û‘· ÁbÕ+‘ê\˝À ÁbÕ<Ûä$Tø£ ;e÷ bÕ\d”\˝À n<äq|ü⁄ |ü]<ÛäT\T, nedüs¡eTj˚T´ es¡<ä\T,
uÛÑ÷ø£+bÕ\T ˝≤+{Ï $|ü‘·TÔ\ e\q »]π> Á|üe÷<ë\qT $TqVü‰sTT+#·ã&É‘êsTT. ìs¡«Vü≤D dü+ã+~Û‘· düeTdǘ \≈£î Ç+{Ï
j·T»e÷ì u≤<Ûä́ ‘· eVæ≤+#ê*. ;e÷ bÕ\d”̋ À ˇø£ C≤_‘ê ñ+≥T+~ Ò̋<ë >∑èVü‰\qT n<Ó›≈£î rdüT≈£îH˚ yê] ø=s¡≈£î ˇø£
yÓ’$<Ûä́ yÓTÆq ;e÷ bÕ\d” $<Ûëq+ ñ+≥T+~.

Äs√>∑́  ;e÷ Ò̋<ë yÓ’<ä́  ;Ûe÷ (Bìì <äøÏåD≤Á|òæø±˝À yÓ’<ä́  düVü‰j·T+ n+{≤s¡T) nH˚~ ˇø£ s¡ø£yÓTÆq ;e÷. Ç~ yÓ’<ä́
Ks¡TÃ\qT uÛÑ]+#˚ e´øÏÔ jÓTTø£ÿ yÓTT‘·Ô+ ̋ Ò<ë ø=+‘· uÛ≤>±ìï uÛÑ]düTÔ+~. Ç‘·s¡ s¡ø±\ ;e÷ e÷~]>±H˚ #ê˝≤ eT+~ e´≈£îÔ\˝À
]dtÿ ñ+≥T+~. ]dtÿ |üP Ÿ̋ô|’ Äs√>∑́  Á|üe÷<ä+ eT]j·TT Äs√>∑́  e´edüú e´j·÷\ yÓTT‘·Ô+ Á|üe÷<ëìï n+#·Hê y˚j·T&É+
<ë«sê, ;e÷˝À ù|s=ÿqï Äs√>∑́  dü+s¡ø£åD Á|üjÓ÷»Hê\ ø√dü+ #Ó*¢+#·&ÜìøÏ &ÉãT“qT n+~+#·T≥≈£î ;e÷<ës¡T HÓ\yêØ,
Ò̋<ë yê]¸ø£ Ò̋<ë ù|s√ Ÿ̋ |üqTï ˝≤+{Ï kÕ<Ûës¡D Ä]úø£|üs¡yÓTÆq ìsêàHêìï n_Ûeè~∆ #˚j·Te#·TÃqT. á $<äyÓTÆq ;e÷ Á|üuÛÑT‘·«

@C…̇ ‡, Áô|’y˚{Ÿ ;e÷ dü+düú\T ìs¡«Væ≤+#·ã&É‘êsTT.

>±j·÷\ e\q ø±˙ ̋ Ò<ë »ãT“ e\q ø±˙ bÕ\d”<ës¡T&ÉT |üì#̊j·T Ò̋ø£b˛‘̊ n+>∑yÓ’ø£\´ ;e÷ bÕ\d” Ä]úø£ düVü‰j·÷ìï
n+~düTÔ+~.

yê´bÕs¡T\T |üPN #˚j·T Ò̋ø£b˛sTTq|ü&ÉT yê] yê´bÕs¡+˝À ø£≥Tºe\dæq n~Ûø£ Ks¡TÃ\qT n+>∑yÓ’ø£\´ Ä]úø£ ;e÷
uÛÑ]düTÔ+~.

<ä÷s¡ $<ë´ πø+Á<ä+ 10.8 Ä#ês¡´ Hê>±s¡T®q $X¯«$<ë´\j·T+

10.8.2. >∑èVü≤ ;e÷ :

10.8.3. Äs√>∑́  ;e÷ :
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ˇø£ e´øÏÔøÏ n+>∑yÓ’ø£\´+ @s¡Œ&ç XÊ•«‘·+>± |üìøÏ yÓfi¯fl Ò̋ì |ü]dæú‹ eùdÔ J$‘· ;e÷‘√ ø£*dæ ñ+fÒ dü+|üPs¡í XÊX¯«‘·
n+>∑yÓ’ø£́  ;e÷ n‘·ì ‘·<äT|ü] dü+πøåe÷ìøÏ u≤<Ûä́ ‘· rdüT≈£î+≥T+~. |üì #˚ùd düeTj·T+˝À dü+uÛÑ$+∫q >±j·÷\ e\q yÓ’<ä́
∫øÏ‘·‡≈£î Ks¡TÃ\qT, y˚‘·Hêìï Ò̋<ë J‘·+˝À ø=+‘· yÓTT‘êÔìï ø±]à≈£î\ qwüº |ü]Vü‰s¡ ;e÷ uÛÑ]düTÔ+~.

#·ìb˛sTTq e´øÏÔ ≈£î≥T+u≤ìøÏ Ò̋<ë ;e÷˝À Hê$Tì>± ù|s=ÿqã&çq \_›<ës¡TìøÏ J$‘· ;e÷ Á|”$Tj·÷ìï Á<äe´
s¡÷|ü+˝À n+~düTÔ+~. ;e÷<ës¡TìøÏ ø=+‘· yÓTT‘·Ô+ Á<äe´+ Çdü÷Ô, ;e÷<ës¡Tì ≈£î≥T+ã+, »qq+, n+‘·́ ÁøÏj·T\T e¬>’sê
Ç‘·s¡ e´j·÷\qT ;e÷ dü+düú\T uÛÑ]kÕÔsTT. kÕ<Ûës¡D+>± &ÉãT“qT \_›<ës¡TìøÏ #Ó*¢+#˚ m+|æø£ $<Ûëq+˝À nìï J$‘· ;e÷
bÕ\d”\T π̌økÕ] #Ó*¢kÕÔsTT.

Ç+<äT˝À yê]¸ø£ Ä<ëj·T+˝À Áø£eTÁø£eT+>± #Ó*¢+|ü⁄ ñ+≥T+~. ;e÷ <ë«sê C≤Ø #˚j·Tã&ÉT‘·T+~. ø£qTø£ <ëìì
;e÷>± ù|s=ÿ+{≤s¡T.  J$‘· ;e÷\ dü+düú\T Ç#˚Ã yê]¸ø£ #Ó*¢+|ü⁄\≈£î ≈£L&Ü ;e÷ …̋øÏÿ+|ü⁄, ô|≥Tºã&ç ìs¡«Vü≤D ì|ü⁄D‘·
eTTK´yÓTÆq n+X¯+, á $<Ûä+>± yê]¸ø£ #Ó*¢+|ü⁄, ñ|üø±s¡ y˚‘·q #Ó*¢+|ü⁄\‘√ J$‘· ;e÷ bÕ\d”<ës¡T\≈£î J$‘ê+‘·+ \_›
#˚≈£Ls¡T‘·T+~. J$‘· ;e÷qT ø=ìï kÕs¡T¢ |ü<ä$ $s¡eTD ‘·s¡Tyê‘· ˇø£ e´øÏÔ n‘·&ÉT / ÄyÓT jÓTTø£ÿ Ä]úø£ eqs¡T\qT
#·÷düT≈£î+{≤s¡T. n<̊ $<Ûä+>± ø=ìï J$‘· ;e÷ ̌ |üŒ+<ë\ Á|üø±s¡+ ̌ ø£ẙfī bÕ\d”<ës¡T&ÉT ‘·q bÕ\d”ì s¡<äT› #̊j·÷\qT≈£î+fÒ
Ò̋<ë dü+düú n|üŒ–+#ê\qT≈£î+fÒ yê]øÏ #Ó*¢+∫q yÓTT‘·Ô+˝À ø=+‘· &ÉãT“qT ‹]– #Ó*¢+#˚ |ü<ä∆‹ ñqï~. á $<Ûä+>± yê]¸ø£

#Ó*¢+|ü⁄ bÕ\d”\ e\q m|ü&ÉT ø±yê\qT≈£î+fÒ n|ü&ÉT ‘·q |ü{≤ºqT dü+düú̋ À ‘·qU≤ ô|≥º&É+ e\q &ÉãT“qT rdüTø=qe#·TÃqT.
n+‘˚ ø±≈£î+&Ü e´øÏÔ>∑‘· J$‘· ;e÷ bÕ\d”\ e\q Ä<ëj·T+ |üqTï $TqVü‰sTT+|ü⁄\qT bı+<äT≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&É‘êsTT.

Ç\T¢ e÷ n‘·́ +‘· $\TyÓ’q ÄdüTÔ\˝À ˇø£{Ï ø±ã{Ïº yês¡T ‘·eT Ç+{ÏøÏ ;e÷ ñ+&˚̋ ≤ #·÷düT≈£î+{≤s¡T. >∑èVü≤;e÷
$|ü‘·TÔ\T eT]j·TT Á|üø£è‹ yÓ’|üØ‘ê´\ qT+&ç Ä]úø£ s¡ø£åD ø£*ŒdüTÔ+~. Ç+<äT˝À $$<Ûä ;e÷ e÷sêZ\qT $T[‘·+ #˚ùd bÕ\d”,
nq>± Ç+{À¢ <=+>∑‘·q+, <ëì ñ|üjÓ÷>∑+ ø√˝ÀŒe&É+, Ç+{À¢ »]π> Á|üe÷<ë\T, qwüº+ ̋ ≤+{Ï n+XÊ\ô|’ u≤<Ûä́ ‘· eVæ≤+#·&É+
yÓTT<ä\>∑Tqq$. á $<Ûä+>± >∑èVü≤ ;e÷ bÕ\d”\T düVü≤» eT]j·TT e÷qe ì]à‘· $|ü‘·TÔ\ qT+&ç dü+uÛÑ$+#˚ qkÕº\qT
|ü]>∑D˝ÀìøÏ rdüT≈£î+{≤s¡T.

>∑èVü≤ ;e÷ nH˚~ Ä Ç+{Ï j·T»e÷ì eT]j·TT ;e÷ dü+düú\ eT<Ûä́  ≈£î~]q ˇ|üŒ+<ä+. ;e÷ #˚dæq e´øÏÔ dæús¡+>±
#Ó*¢kÕÔqì yê>±∆q+ #˚kÕÔ&ÉT. Á|”$Tj·T+ }Væ≤+#·ì qkÕº\≈£î e´‹πsø£+>± n‘·ì ndæÔøÏ Vü‰MT ÇdüTÔ+~.

>∑èVü≤ ;e÷ bÕ\d”̋ À n–ï, |æ&ÉT>∑T\T, ‘·TbÕqT\T, es¡<ä\T, ø=+&É#·]j·T\T $]–|ü&É≥+, uÛÑ÷ø£+bÕ\T, $e÷Hê\T
Ç+&É¢ô|’ ≈£L*b˛sTTq|ü&ÉT, ù|\Tfi¯ófl yÓTT<ä˝…’q Á|üø£è‹ dæ<ä∆yÓTÆq ˝Ò<ë e÷qe ì]à‘· $|ü‘·TÔ\ e\q dü+uÛÑ$+#˚ Ç+{Ï
ìsêàD≤ìøÏ dü+ã+~Û+∫q qwüº+ô|’ Vü‰MT ÇdüTÔ+~.

Ç+<äT˝À n‘·́ edüs¡ yÓ’<ä́  dü+s¡ø£åD, MT edüTÔe⁄\T ø√˝ÀŒe&É+ <=+>∑*+#·ã&É≥+ ˝≤+{Ï yê{Ï |üP]Ô Vü‰MT ÇdüTÔ+~.
MTs¡T Á{Ï|t̋ À ñ+&É>± ÄdüŒÁ‹ bÕ …̋’‘˚ MT ≈£î≥T+ã düuÛÑT´\˝À ̌ ø£]øÏ $e÷q Á|üj·÷D Ks¡TÃ\T, ̈ ≥ Ÿ̋ >∑~øÏ nj˚T´ Ks¡TÃ*ï

dü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 10.9 ;e÷

10.8.4. J$‘· ;e÷ :

10.8.5.  ÄdæÔ ;e÷ (Property Insurance) :

10.8.6. Á|üj·÷D ;e÷ bÕ\d” (Travel Insurance) :
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‹]– bı+<äe#·TÃqT. uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À mø£ÿ&Ó’q j·÷øÏ‡&Ó+≥ Ÿ̋ yÓT&çø£̋ Ÿ meT¬s®̇ ‡, nedüs¡yÓTÆq düVü‰j·T+ n+<äT‘·T+~. <ëì‘√
bÕ≥T Á|üj·÷D+, ∫øÏ‘·‡, yÓ’<ë´ìøÏ ø±e*‡q eT+<äT\≈£î nsTTq Ks¡TÃ\qT ;e÷ dü+düú\ qT+&ç bı+<äe#·TÃqT. n+‘˚
ø±≈£î+&Ü uÀ]¶+>¥ düeTj·T+˝À $e÷q+˝À ñqï|ü&ÉT nHês√>∑́ + bÕ …̋’Hê, #·ìb˛sTTHê |ü]Vü‰s¡+ \_ÛdüTÔ+~.

$<˚XÊ\≈£î yÓfi‚¢yê] ø√dü+ Ç#˚Ã bÕ\d” Ç~. Ç+<äT˝À Á|üj·÷D bÕ\d”̋ Àì Vü‰MT\˙ï e]ÔkÕÔsTT eT]j·TT <ëì‘√
bÕ≥T bÕdtb˛sYº, &Ü≈£î´yÓT+{Ÿ‡, \π>J b˛>=≥Tº≈£îqï ;Ûe÷ bı+<äe#·TÃqT. Á|üe÷<ä+˝À #·ìb˛sTTHê, nej·Tyê\T ø√\ŒsTTHê,
n‘·́ edüs¡+>± yÓ’<ë´ìøÏ ‘·s¡*+#ê*‡q |ü]dæú‹ e∫ÃHê á ;e÷ n+<äT‘·T+~. <ëì‘√ bÕ≥T MT jÓTTø£ÿ Á¬ø&ç{Ÿ, &Ó_{Ÿ
ø±s¡T¶\ô|’ @yÓ’Hê yÓ÷dü|üP]‘· ˝≤yê<˚M\T »]>∑‘˚ ;e÷ e]ÔdüTÔ+~. MTs¡T $<˚XÊ\˝À &ÉãT“\T ø√˝ÀŒsTTq|ü&ÉT yÓ+≥H˚
düVü‰j·T+ \_ÛdüTÔ+~. Ç~ eTTK´+>± |üsê´≥≈£î\≈£î e÷Á‘·y˚T ø±<äT, $<˚XÊ\˝À #·<äTe⁄ø√e&ÜìøÏ yÓfi‚fl $<ë´s¡Tú\≈£î ≈£L&Ü
Á|üj·÷D ;e÷ bÕ\d” rdüTø=qe#·TÃqT. Á|üj·÷D ;e÷ rdüTø=H˚ eTT+<äT, MT≈£î @ $<ÛäyÓTÆq Vü‰MT ø±yê˝À $X‚¢wæ+#·Tø=ì
rdüTø√e&É+ #ê˝≤ nedüs¡+.

ñ<ëVü≤s¡D≈£î MTs¡T n&Ó«+#·s¡dt Á{Ï|t yÓfi¯óÔqïf…¢Ì‘˚, MTs¡T rdüTø√yê\qT≈£îH˚ Á|üj·÷D ;e÷ rdüTø=ì, Ä ‘·s¡Tyê‘·
MT≈£î »]–q qcÕºìøÏ ;e÷ e]Ô+#·ø£b˛‘˚ Çã“+~ |ü&˚~ MTπs. n+<äTe\q ;e÷ rdüTø=H˚ eTT+<äT nìï |üÁ‘ê\qT
|ü]o*+#·Tø√yê*.

ø±\Twǘ  ;e÷ nH˚~ ;e÷ #˚dæq ÄdæÔøÏ u≤Vü≤´ Ò̋<ë n+‘·s¡ eqs¡T\#˚ ø£\Twæ‘·+ #˚j·Tã&ç‘˚ <ëìøÏ yÓTT<ä{Ï bÕØº
|ü]~Ûì ø£*ŒdüTÔ+~. ;e÷ #˚j·Tã&çq ÁbÕ+‘·+ qT+&ç Á|üj·÷<äø£s¡yÓTÆq edüTÔe⁄\T Äø£dæàø£+>± ̋ Ò<ë nqTø√≈£î+&Ü $&ÉT<ä\‘√
>±*, ˙s¡T uÛÑ÷$T ø£\Twæ‘·+ ø±e&É+ e\q dü+uÛÑ$+#˚ yê{Ï >∑T]+∫ eT÷&Ée bÕØº u≤<Ûä́ ‘· |ü]~Ûì ø£*– ñ+≥T+~. á
bÕ\d” <ë«sê kÕ<Ûës¡D+>± X¯óÁuÛÑ+ #˚j·T&ÜìøÏ, uÛÑ÷>∑s¡“¤+˝Àì ì\« {≤´+≈£î\qT X¯óÁuÛÑ+ #˚j·T&ÜìøÏ nedüs¡eTj˚T´ e´j·÷\qT
Bì |ü]~Û̋ ÀøÏ ekÕÔsTT.

j·TT*|t‡\T ˇø£ s¡ø£yÓTÆq J$‘· ;e÷ |ü<∏äø£+. Ç$ MT≈£î s¡ø£åD eT]j·TT ô|≥Tºã&ç̋ À neX¯́ ø£‘· jÓTTø£ÿ <ä«+<ä«
Á|üjÓ÷»Hêìï n+~kÕÔsTT. Ç~ ˇø£ s¡ø£yÓTÆq J$‘· ;e÷, Çø£ÿ&É bÕ\d” jÓTTø£ÿ q>∑<äT $\Te, n+‘·Ø¢qyÓTÆq ô|≥Tºã&ç
ÄdüTÔ\ Á|üdüTÔ‘· ìø£s¡ ÄdæÔ $\Te Á|üø±s¡+ e÷s¡T‘·T+~. #Ó*¢+∫q Á|”$Tj·T+, ;e÷ <ës¡T&ÉT m+#·T≈£îqï ô|≥Tºã&ç ÄdüTÔ\˝Àì
j·T÷ì≥¢qT ø=qT>√\T #˚j·T&ÜìøÏ ñ|üjÓ÷–+#·ã&ÉT‘·T+~.

Ç+<äT˝À MT |æ\¢\ uÛÑ$wǘ ‘·TÔ Ä]úø£ nedüsê\qT rs¡Ã&ÜìøÏ s¡÷bı+~+#·ã&çq bı<äT|ü⁄ ` ô|≥Tºã&ç Á|üD≤[ø£. Ç~
MT |æ\¢\qT yê] ø£\\qT kÕø±s¡+ #˚j·T&ÜìøÏ ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~ eT]j·TT |æ\¢\T »ìà+∫q|üŒ{Ï qT+&ç Ç+<äT˝À ô|≥Tºã&ç
ô|≥º&É+ e\q MT≈£î Á|üjÓ÷»q+ ÇdüTÔ+~. eT]j·TT |æ\¢\ j·TTø£Ô ej·TdüT‡ #˚s¡T≈£îqï ‘·s¡Tyê‘· bı<äT|ü⁄qT ñ|üdü+Vü≤]+#·T≈£îH˚
neø±X¯+ ø£*ŒdüTÔ+~.

<ä÷s¡ $<ë´ πø+Á<ä+ 10.10 Ä#ês¡´ Hê>±s¡T®q $X¯«$<ë´\j·T+

10.8.7. $<˚o ;Ûe÷ :

10.8.8. ø±\Twǘ  ;e÷ :

10.8.9. j·T÷ì{Ÿ *+ø£&é ;e÷ bÕ¢Hé‡ (j·TT*|t‡) (Unit Limited Insurance Plans) :

10.8.10. ∫qï |æ\¢\ ;e÷ :
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Ä]úø£ eqs¡T\ ;e÷ nH˚~ e´≈£îÔ\qT, dü+düú\qT |ü\T $_qï Ä]úø£ qkÕº\ qT+&ç s¡øÏådüTÔ+~. ñ<ëVü≤s¡D≈£î, @<Ó’Hê
yê´bÕsêìøÏ, <ëì ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\qT ø=+‘· ø±\+ bÕ≥T ìs¡«Væ≤+#·̋ Òì $<Ûä+>± |ü]ÁX¯eT\˝À n–ï Á|üe÷<ä+ dü+uÛÑ$+∫q|ü&ÉT
<ëì neTàø±\qT ø√˝ÀŒ≈£î+&Ü s¡ø£åD ø£*ŒdüTÔ+~. ;e÷ #˚j·Tã&çq q>∑<äTqT s¡TD <ë‘· #Ó*¢+#·̋ Òø£b˛sTTq|ü&ÉT n|ü&ÉT
n~≈£L&Ü ;e÷ |ü]~Û̋ ÀìøÏ edüTÔ+~. á s¡ø£yÓTÆq ;e÷qT kÕ<Ûës¡D+>± yê´bÕs¡ Ä≥+ø±ìø° ;e÷ nì n+{≤s¡T. eTTK´+>±
u≤+&ÉT¢ á s¡ø±ìøÏ #Ó+~qy˚ nsTTq|üŒ{Ïø° á ñ‘·Œ‘·TÔ\T ;e÷ #˚dæq bÕØº (s¡TDÁ>∑düTÔ&ÉT) nì |æ\TkÕÔs¡T. ˇ|üŒ+<ä+
Á|üø±s¡+ #˚düT≈£îqï yê] u≤<Ûä́ ‘·\qT ìs¡«Væ≤+#·&É+˝À $|òü\yÓTÆq|ü&ÉT eT÷&ÉebÕØºøÏ (s¡TD<ë‘·) ˝≤uÛ≤ìï n+~kÕÔsTT.

J$‘· ;e÷, yê´bÕs¡, Ç‘·s¡ ;e÷\ e\H˚ e´ekÕj·T |ü+≥\≈£î ≈£L&Ü ;e÷qT e]Ô+|ü#˚j·T&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.
Ç+<äT˝À Á|ü<ÛëqyÓTÆq~ Á|ü<ÛëqeT+Á‹ |òüdü̋ Ÿ ;e÷ jÓ÷»q. Bì <˚X¯+˝Àì ¬s’‘·T\ ø√dü+ πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+ Bìì 13`01`2016q
ÁbÕs¡+_+#ês¡T. Ç+<äT˝À ;e÷ Vü‰MT bı+<äT≥≈£î ø±e*‡q ìj·Te÷\T nø±\ es¡̧+ Ò̋<ë n~Ûø£ es¡̧bÕ‘·+ e\q |ü+≥
<Óã“‹+fÒ á |ü<∏äø£+ ÁøÏ+<ä |ü]Vü‰s¡+ bı+<äe#·TÃqT. Bìì C≤rj·T e´kÕj·T ;e÷ |ü<∏äø£+ kÕúq+˝À ÁbÕs¡+_Û+#ês¡T.
Ç+<äT˝À Á|üø£è‹ $|ü‘·TÔ ø±s¡D+>± |ü+≥ $‘·Ô&É+ qT+&ç ø√‘· ø√j·T&É+ eT<Ûä́ ˝À @<Ó’Hê qwüº+ yê{Ï*¢q|ü&ÉT á |ü<∏äø£+
e]ÔdüTÔ+~. á |ü<∏äø£+ KØ|òt |ü+≥\≈£î ¬s’‘·T\T Á|”$Tj·T+ 2% s¡; |ü+≥\≈£î 1.5% #Ó*¢ùdÔ dü]b˛‘·T+~. n<˚ $<Ûä+>± yêDÏ»´
|ü+≥\T, ‘√≥ |ü+≥\≈£î 5% Á|”$Tj·T+ #Ó*¢+#ê*. $T>∑‘ê yÓTT‘·Ô+ πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+ uÛÑ]düTÔ+~. uÛ≤s¡‘· e´ekÕj·T ;e÷
dü+düú Bì ìs¡«Vü≤D #·÷düTÔ+~. |ü+≥ qwüº+ »]–+<äì ‘Ó*dæq yÓ+≥H˚ ¬s’‘·T\ u≤+ø˘ nøö+≥¢≈£î ;e÷ yÓTT‘·Ô+˝À 25% »eT
#˚kÕÔs¡T. á $<ëq+˝À |ü+≥ qcÕºìï n+#ê y˚j·TT≥˝À q÷‘·q f…ø±ï\Jì ñ|üjÓ÷–kÕÔs¡T.

ñ<ëVü≤s¡D≈£î ¬s’‘·T\T e] |ü+≥ y˚XÊs¡ì nqT≈£î+<ë+. ˇø£ ôV≤ø±ºsY̋ À e] |ü+&çdüTÔHêï&ÉT. á |ü+≥≈£î ;e÷
rdüT≈£îqï≥¢sTT‘˚, ¬s’‘·T\T s¡÷. 1600/`\T Á|”$Tj·T+ #Ó*¢+#ê*. Ä ¬s’‘·T\T ‘·s¡T|ü⁄q πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+ s¡÷. 10,328/`\T
Á|”$Tj·T+ #Ó*¢düTÔ+~. Ä $<Ûä+>± nø±\ es¡̧+ ø±s¡D+>± |ü+≥ <Óã“‹+fÒ n|ü&ÉT ;e÷ ÁøÏ+<ä ¬s’‘·T\≈£î s¡÷. 80,000/`\qT
#Ó*¢+#·&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± ;e÷ nH˚~ n_Ûeè~∆ #Ó+~q <˚XÊ\˝À Á|ü‹ e´øÏÔ ÁbÕ<Ûëq´‘· Çe«≥+ »s¡T>∑T‘·T+~. n<˚ $<Ûä+>±
n_Ûeè~∆ #Ó+<äT‘·Tqï <˚XÊ\˝À ≈£L&Ü ;e÷ ÁbÕ<Ûëq´‘· ô|s¡T>∑T‘·T+~. yê{Ïì á ÁøÏ+~ $<Ûä+>± $ãõ+#·e#·TÃqT. n$

kÕ<Ûës¡D+>± ;e÷ nH˚ n+X¯+ eTTK´+>± e÷qe J$‘êìøÏ eTs¡j·TT yê´bÕs¡ ˇ&ç<äT&ÉT≈£î\T ñqï|ü&ÉT Ä]úø£
düVü‰j·÷ìï n+~+∫ ø√\T≈£îH˚≥T¢ #·÷düTÔ+~. Ç~ eTTK´+>± nqTø√≈£î+&Ü dü+uÛÑ$+#˚ qkÕº\ qT+&ç s¡ø£åDÏdüTÔ+~. ñ
<ëVü≤s¡D≈£î ;e÷ #˚dæq e´øÏÔ nqTø√≈£î+&Ü Á|üe÷<ä+˝À >±ì, kÕ<Ûës¡D eTs¡D+ dü+uÛÑ$+∫q|ü&ÉT, n‘·ì / ÄyÓTô|’
Ä<Ûës¡|ü&çq ≈£î≥T+ã düuÛÑT´\≈£î Ä]úø£ düVü‰j·÷ìï n+~düTÔ+~. n<˚ $<Ûä+>± Ç‘·s¡ ;e÷\˝À n–ï Á|üe÷<ä+, düeTTÁ<ä s¡yêD
eT]j·TT »]π> Á|üe÷<ë\ e\q Ä]úø£ düVü‰j·÷ìï n+~düTÔ+~.

dü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 10.11 ;e÷

10.8.11. Ä]úø£ eqs¡T\ qcÕºìøÏ ;e÷ :

10.8.12. |ü+≥\ ;e÷ |ü<∏äø£+ :

10.9. ;e÷ jÓTTø£ÿ ÁbÕ<Ûëq´‘· :

10.9.1. ;e÷ s¡ø£åD ø£*ŒdüTÔ+~ :
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;e÷ nH˚~ Ä]úø£ eqs¡T\qT düèwæº+#·T≥˝À eTTK´+>± $ìjÓ÷>∑<ës¡T\T (;e÷<ës¡T\T) #Ó*¢+#˚ Á|”$Tj·÷\ô|’
Ä<Ûës¡|ü&ç ñ+{≤sTT. á $<Ûä+>± ˝≤_Û+#˚ ì<ÛäT\qT Ä <˚X¯+˝À bÕ]ÁXÊ$Tø£ dü+düú\qT n_Ûeè~∆ #˚j·T&É+˝À eT]j·TT Ä
<˚X¯+ Ä]úø±_Ûeè~∆̋ À eT÷\<äq dü+#·j·THêìøÏ ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

;e÷ nH˚~ e´≈£îÔ\, dü+düú\≈£î eT]j·TT Ç‘·s¡ s¡+>±\˝À dü+uÛÑ$+#˚ nqTø√≈£î+&Ü »]π> dü+|òüT≥q\ qT+&ç
s¡øÏå+#·TfÒ ø±≈£î+&Ü yê]ô|’ Ä<Ûës¡|ü&çq yê]øÏ Ä]úø£ düVü‰j·÷ìï n+~+∫, ô|≥Tºã&ÉT\qT ô|+#·T‘·T+~. ;e÷ dü+düú\T
\_∆<ës¡T\ qT+&ç Áø£eT+ ‘·|üŒ≈£î+&Ü Á|”$Tj·÷\T edü÷\T #˚düTÔ+~. Bì e\q ;e÷ <ës¡T\˝À bı<äT|ü⁄ n+XÊìï ô|+#·T≥˝À
ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

;e÷ nH˚~ Ä <˚X¯+˝Àì Á|ü»\ bı<äT|ü⁄ X¯øÏÔì Áb˛‘·‡Væ≤düTÔ+~. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü ;e÷ Á|üuÛ≤yêìï #·÷|æ >∑èVü≤
s¡+>∑+˝À bı<äT|ü⁄ ô|s¡T>∑T‘·T+~. á $<Ûä+>± #˚j·Tã&çq ;e÷\ jÓTTø£ÿ Ä]úø£ eqs¡T\T Ä <˚X¯ Ä]úø±_Ûeè~∆ ÁbÕ<Ûëq´‘·
eVæ≤düTÔ+~. Ä]úø£ ndüe÷q‘·\T, yê´bÕs¡, Ä]úø£ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\ô|’ Á|üuÛ≤e+ #·÷|ü⁄‘·T+~.

;e÷ #˚j·TT≥ <ë«sê kÕ<Ûës¡D e´øÏÔ ‘·q≈£î, ‘·q ≈£î≥T+u≤ìøÏ Äs√>∑´ ;Ûe÷ #˚j·TT≥ e\q nqTø√≈£î+&Ü
dü+uÛÑ$+#˚ s√>±\ qT+&ç, Á|üe÷<ë\ qT+&ç s¡øÏå+#·Tø=qT≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. Á|üdüTÔ‘·+ ô|s¡T>∑T‘·Tqï yÓ’<ä́  Ks¡TÃ\qT
‘·≥Tºø=qT≥≈£î á $<äyÓTÆq ;e÷ nH˚~ s¡øÏådüTÔ+~. kÕ<Ûës¡D Á|ü»\T, ù|<äyê] ø=s¡≈£î πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+ s¡÷. 5 \ø£å\ es¡≈£î
;e÷ kÂø£sê´ìï ø£*Œ+∫+~. n<˚ $<Ûä+>± sêh Á|üuÛÑT‘·«+ ≈£L&Ü ù|<ä yê] ø=s¡≈£î Äs√>∑́  ;e÷qT ÁbÕs¡+_Û+#ês¡T.

ô|’ $e]+|üã&çq $<Ûä+>± ;e÷ nH˚ n+XÊìï sêuÀj˚T Á|üe÷<ë*ï eTT+<äT>± }Væ≤+∫, ;e÷ rdüTø√e&É+ e\q
s¡øÏå+#·ã&ÉT‘·THêïs¡T. uÛ≤s¡‘·<̊X̄+˝À J$‘· ;e÷ dü+düú 1956 nH̊~ Á|üuÛÑT‘·« s¡+>∑+˝À q&ÉT|ü⁄‘·Tqï n‹ ô|<ä› dü+düú. kÕ<Ûës¡D+>±
;e÷qT ¬s+&ÉT s¡ø±\T>± eØZø£]+#ês¡T.

m) J$‘· ;e÷ dü+düú Ç+<äT˝À Á|üuÛÑT‘·« eT]j·TT Áô|’y˚≥T dü+düú\˙ï ø£*|æ 24 ñHêïsTT.

_) kÕ<Ûës¡D ;e÷ dü+düú Ç+<äT˝À Á|üuÛÑT‘·« eT]j·TT Áô|’y˚≥T s¡+>±\≈£î #Ó+~q 34 dü+düú\T ñHêïsTT.

uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À n‹ô|<ä› ;e÷ dü+düú J$‘· ;e÷ dü+düú (LIC) IPO (Initial Public Offering) @<Ó’Hê dü+düú yÓTT<ä{Ï
kÕ] Á|ü»\≈£î ùws¡¢qT n+~+#·&É+ <ë«sê Á|üuÛÑT‘·« yêDÏ»´ dü+düú>± e÷πs Á|üÁøÏj·T 31`03`2022q LIC, IPO Á|üÁøÏj·T dæ<ä›+
ne⁄‘·T+~. @Á|æj·T Ÿ̋ 2022 qT+&ç LIC, IPO ÁbÕs¡+uÛÑeTe⁄‘·T+~. á IPO <ë«sê LIC ̋ À 5% áøÏ«{° yê{≤qT ne÷à\ì
πø+Á<äÁ|üuÛÑT‘·«+ uÛ≤$düTÔ+~.

<ä÷s¡ $<ë´ πø+Á<ä+ 10.12 Ä#ês¡´ Hê>±s¡T®q $X¯«$<ë´\j·T+

10.9.2. Ä]úø£ eqs¡T\qT düèwæºdüTÔ+~ :

10.9.3. bı<äT|ü⁄ XÊ‘·+ ô|+#·T≥˝À ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~ :

10.9.4. ;e÷ Ä]úø±_Ûeè~∆ :

10.9.5. ;e÷ ̀  Äs√>∑́  ÁbÕ<Ûëq´‘· :

10.10. eTT–+|ü⁄ :
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1. yê´dü Á|üX¯ï\T :

1. ;e÷ nq>±H˚$T ? uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À ;e÷ s¡+>∑+ jÓTTø£ÿ n_Ûeè~∆, ÁbÕ<Ûëq´‘·qT $y¢̊wæ+#·+&ç ?

2. ;e÷ nq>±H˚$T ? ;e÷ s¡ø±\qT <ëì ÁbÕ<Ûëq´‘·qT $e]+#·+&ç ?

2. dü+øÏå|üÔ yê´dü Á|üX¯ï\T :

1. ;Ûe÷ nq>±H˚$T ? s¡ø±\qT $X‚¢wæ+#·+&ç ?

2. ;Ûe÷ ìj·Te÷\qT $e]+#·+&ç ?

3. ;Ûe÷ bı+<˚ $<ÛëHêìï $e]+#·+&ç ?

3. dü+øÏå|üÔ Á>∑+<∏ë\T :

1. |ü+≥\ ;Ûe÷ |ü<∏äø£+

2. Á|üj·÷D ;Ûe÷ bÕ\d”

3. ;e÷ #·]Á‘·qT $e]+#·+&ç ?

1. |òæ{Ÿ®bÕÁ{Ïø˘, dæHé (2004). |òæj·TsY ÇCŸ <äø° : m _ùV≤$j·Ts¡̋ Ÿ ¬>’&é ≥÷ n+&ÉsY ¬s’{Ï+>¥ ôd’øÏ̋ Ÿ‡ 10 ø±Hé‡ m Ÿ̋.C….|æ. 255

2. e÷s¡Zπs{Ÿ Ç. ˝≤+#Y m&ç≥sY (1992) ôV≤ Ÿ̋Ô Çq÷ ¬́sHé‡ f…]àHê\J, ôV≤ Ÿ̋Ô Çq÷ ¬́sHé‡ nk˛dæj˚TwüHé Ä|òt nyÓT]ø±.

3. ¬>’>√Ø&ç dü÷ÿ´j·T¬sHé‡ (2003). ¬sdæj·T Ÿ̋ Ábıô|ò’*+>¥, Çq÷‡¬sHé‡ ôdºÌ̋ Ÿ : Çq÷ ¬́sHé‡ ¬s&ç¢+>¥, <ä <änHé áyÓHé &Óe\|tyÓT+{Ÿ
Ä|òt yÓTÁ{ÀbÕ*≥Hé @]j·÷dt »s¡ï Ÿ̋ Ä|òt ns¡“Hé mô|ò’sY‡. yê\÷´yéT 25 ÇwüO´ 4. |æ.|æ. 391`410.

4. e÷sYÿ H√y√{≤]‡ÿ (2008). ªªù|f…+{Ÿ Q/A |æsY ≥÷ ù|f…+{Ÿμμ, Çq÷ ¬́sHé‡ ◊|æ ãT …̋{ÏHé, Ä>∑düTº 15, 2008.

5. u≤ø√dt, H√y√≥]‡ÿ (2008). ªªmHé m¬ø‡ô|ò]à+{Ÿ ÇHé u…≥sY ù|f…+{Ÿ m>±®$TH˚wüHéμμ Çq÷´¬sHé‡ ◊.|æ. ãT˝…{ÏHé,
&çôd+ãsY 15, 2008.

6. Ç+&çj·÷ ≥T&˚ (2009). ªªJ$‘· ;Ûe÷ Ò̋<ë Äs√>∑́  ;Ûe÷, XÊX¯«‘· >∑+<äs¡>√fi≤ìøÏ düe÷<Ûëq+ Ç#êÃs¡T.

7. ◊Ä]¶m yê]¸ø£ ìy˚~ø£ (2020`21)

dü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 10.13 ;e÷

10.11. e÷~] |üØø£å Á|üX¯ï\T :

10.12. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T :
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1. G. Ackley : Macro Economic Theory
2. Reserve Bank of India : Functions and Working
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1. Samuelson P.A. : Economics

2. Crowther G. : An Out Line of Money

3. D. Dillard : Economics of J.M. Keynes

4. Stonier and Hague : A Text Book of Economic Theory
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6. K.K. Dewett : Modern Economic Theory
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eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeedü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 14.1 yêDÏ»´ u≤´+≈£î\ $©˙ø£s¡D

bÕsƒ¡+ - 14
yêDÏ»´ u≤´+≈£î\ $©˙ø£s¡D

(Commercial Banks - Mergers and Acqisitions)

14.0. ñ<›̊XÊ\T
 ùdº{Ÿ u≤´+ø̆ Ä|òt Ç+&çj·÷ (SBI) eT]j·TT u≤´+ø̆ Ä|òt ãs√&Ü (BOB) ̋ À Ç‘·s¡ u≤´+≈£î\ $©Hê\≈£î ø=qkÕ–+|ü⁄>±

eT]ìï uÛ≤Ø u≤´+≈£î\qT @sêŒ≥T #˚dæ πø+Á<ä s¡|üuÛÑT‘·«+ u≤´+≈£î\ $©q+ô|’ dü+#·\q ìs¡íj·T+ rdüT≈£îqï~.

 Á|üuÛÑT‘·«+ Ç|ü&ÉT eTs√ n&ÉT>∑T eTT+<äTπødæ u≤´+øÏ+>¥ s¡+>∑+˝À yÓT>± $©Hê\≈£î ‘Ós¡rdæ+~.

 yÓTT+&ç u≤ø°\‘√ ≈£îHê]\T¢‘·Tqï Á|üuÛÑT‘·«s¡+>∑ u≤´+≈£î\qT ~yÍ´wü<Ûä+ ˝≤+{Ï #·s¡́ \qT Á|üuÛÑT‘·«+ rdüT≈£îqï~.

 Á|üuÛÑT‘·«s¡+>∑ u≤´+≈£î\ dü+K´ 2017e dü+e‘·‡s¡+˝À 27>± ñ+&˚~. M{Ï dü+K´ 2019e dü+e‘·‡s¡+ Hê{ÏøÏ 12
u≤´+≈£î\T>± ñHêïsTT.

 á bÕsƒ¡+˝À eTq+ eTq Ä]úø£ e´edüú 5 \ø£å\ ø√≥¢ &Ü\s¡¢ mø±qMTì kÕ~Û+#˚ ~X¯>± uÛ≤Ø u≤´+øÏ+>¥ e´edüú
nedüsêìï Á|üuÛÑT‘·«+ >∑T]Ô+∫q~ nqï $wüj·T+ á $©Hê\ Á|ü‹bÕ<äq\‘√ ‘Ó\TdüTÔqq~. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü y˚>∑+>±
eè~∆ #Ó+<äT‘·Tqï eTq <˚X¯+ ˝≤+{Ï <˚X¯+, s¡TD≤\ nedüsê\qT rπsÃ+<äT≈£î uÛ≤Ø u≤´+≈£î\T eT]+‘· düqï<ä∆+>± ñ
+{≤sTT. |ü<˚ |ü<˚ Á|üuÛÑT‘·«+ô|’ Ä<Ûës¡|ü&É≈£î+&Ü kı+‘·+>± ì<ÛäT\qT düMTø£]+#·Tø√>∑\e⁄.
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14.1. |ü]#·j·T+
Á|ü|ü+Nø£s¡D |òü*‘·+>± #√≥T #˚düT≈£îqï b˛{° ‘·‘·«+ düs¡∞ø£s¡D, Áô|’y˚{°ø£s¡D, düe÷#ês¡, kÕ+πø‹ø£ |ü]C≤„q+

dü+düú\T ̋ Ò<ë yê´bÕsê\ |üìrs¡TqT e÷]Ãy˚XÊs¡T. Ç+ø± Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± y˚>∑+, n+<äTu≤≥T˝ÀøÏ sêe&É+ ̋ ≤+{Ï yê{Ï e\q
dü+kÕú>∑‘· e÷s¡TŒ\T »]–, Ç{°e* ø±+˝À nH˚ø£ e÷s¡TŒ\‘√ u≤´+≈£î j·÷»e÷Hê´\≈£î ô|qT düyê\T¢ $düTs¡T‘·THêïsTT.
Á|üdüTÔ‘· ø±\+˝À ≈£î+∫+#·T≈£î b˛sTTq Á|ü|ü+#· dü]Vü≤<äT›\‘√ n|üPs¡«yÓTÆq e÷s¡TŒ\T edüTÔHêïsTT. Bì e\q e÷s¡TŒ y˚>∑+>±
»s¡T>∑T‘·Tqï~.

nHê~ ø±\+ qT+&û, bı<äT|ü⁄ nqTq~ <ë<ë|ü⁄ Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± Á|ü»\+<ä]ø° ‘Ó\TdüT.  |ü⁄sê‘·q ø±\+˝À HêDÒ\qT,
ã+>±s¡T HêDÒ\qT ≈£î+&É\˝À ñ+∫, uÛÑ÷$T˝À bÕ‹ô|{Ïº <ë#·T≈£îH˚yês¡T. sêE\T Á|ü»\ qT+&ç |üqTï\ s¡÷|ü+˝À edü÷\T #·
@dæq Á<äe´+, n<˚ $<Ûä+>± kÕeT+‘·sêE\T #Ó*¢+∫q ø£|üŒ+ yÓTT<ä\>∑T yêìì ì<ÛäT\ s¡÷|ü+˝À <ë∫ô|fÒºyês¡T.

Ä<ÛäTìø£ u≤´+øÏ+>¥ $<Ûëq+ neT\T˝ÀøÏ e∫Ãq ‘·s¡Tyê‘·, Á<äe´ ìs¡«Vü≤D Ç+{Ï qT+&ç u≤´+≈£î\≈£î eT[fl+~. >∑{Ïº
uÛÑÁ<ä‘ê kÂø£sê´\T ñ+&É≥+‘√, Á|ü»\T ‘·eT q>∑<äT, ÄuÛÑs¡D≤\qT u≤´+≈£î\˝ÀH˚ <ë#·Tø√e&É+ ÁbÕs¡+_Û+#ês¡T. n+‘˚
ø±≈£î+&Ü e&û¶ s¡÷|ü+˝À n<äq|ü⁄ Ä<ëj·T+ ≈£L&Ü \_ÛdüTÔ+~. u≤´+≈£î\T ≈£L&Ü ‘·eT e<ä› á $<Ûä+>± Á|ü»\T <ë#·T≈£îqï
<ÛäHêìï, ô|≥Tºã&ÉT\T>± n+<ä#̊dü÷Ô, n<äq|ü⁄ Ä<ëj·÷ìï Ä]®+#· kÕ>±sTT. nq>± ô|≥Tºã&ÉT\ u≤´+øÏ+>¥, ø±s√Œπs{Ÿ u≤´+øÏ+>¥
ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\T q÷‘·q+>± ‘Ós¡MT<ä≈£î e#êÃsTT.  sêE\ U≤‘ê\T Ò̋<ë Á|üuÛÑT‘·« ì<ÛäT\T ≈£L&Ü Áø£eT+>± πø+Á<ä u≤´+ø˘
(ÄsY._.◊.) ≈£î ‘·s¡̋ ≤sTT. Bì‘√ ˇø£ Á<äe´ $<Ûëq+ s¡÷bı+~+~. H˚&˚ @ <˚X¯ Ä]úø£ e´edüú nsTTHê, ˇø£ πø+ÁBø£è‘·
ìj·T+Á‘·D≤ e´edüú Ò̋≈£î+&Ü }Væ≤+#·̋ ÒeTT. eTq <˚X¯+˝À á πø+Á<ä u≤´+≈£î, n+fÒ uÛ≤s¡rj·T ]»s¡T« u≤´+≈£î πøe\+
Á|üuÛÑT‘·« ì<ÛäT\≈£î ø±|ü̋ ≤<ës¡T>± e÷Á‘·y˚T ø±ø£, ‘·q dü«+‘· Ä]úø£ $<Ûëq+‘√, ìj·T+Á‘·D≤ $<ÛëHê\‘√ #·̋ ≤eTD°̋ À ñqï
q>∑<äT ìj·T+Á‘·D‘√ u≤´+≈£î\πø u≤´+≈£î>± Äne‘·]+∫+~.

eTq <˚X¯+˝À u≤´+øÏ+>¥ e´edüú ∫qï yêDÏ»´ u≤´+≈£î\‘√ ÁbÕs¡+uÛÑyÓTÆq~. nsTT‘˚ M{Ï̋ À ø=ìï $|òü\yÓTÆq|ü&ÉT
U≤‘ê<ës¡T\ kıeTTà >∑\¢+‘Ó’q~. Bì‘√ Á|üuÛÑT‘·«+ ø£\T>∑#˚düTø=ì, M{Ïì C≤rj·T+ #˚dæ+~. U≤‘ê<ës¡T\≈£î m˝≤+{Ï qwüº+
ø£\T>∑≈£L&É<äH˚~, u≤´+≈£î\T Á|ü»\ kıeTTàqT <äT]«ìjÓ÷>∑+ #˚j·T≈£L&É<äH˚ \øå±´\‘√H˚ C≤rj·T+ #˚XÊs¡T. á e÷s¡Z+˝À
m+. qs¡dæ+Vü≤Hé ø£$T{° dæbòÕs¡T‡\T ˇø£yÓTÆ\TsêsTT. ‘·<äq+‘·s¡+ nH˚ø£ dü+düÿs¡D\T neT\j·÷´sTT. ˇø±H=ø£ dü+<äs¡“¤+˝À
nsTT‘˚ Á|üuÛÑT‘·«+ Ç‘·s¡ s¡+>±\˝À e …̋, u≤´+øÏ+>¥ s¡+>∑+˝À ≈£L&Ü Áô|’y˚{°ø£s¡D #˚j·÷\ì jÓ÷∫+∫+~. ôV≤#Y.&ç.m|òt.dæ.,
◊.dæ.◊.dæ.◊., j·÷øÏ‡dt, mdt. u≤´+ø˘ ˝≤+{Ï Áô|’y˚{Ÿ u≤´+≈£î\≈£î nqTeT‹ Ç#êÃs¡T. á u≤´+≈£î\T Á|üuÛÑT‘·«s¡+>∑ u≤´+≈£î\
ø£Hêï n~Ûø£+>± $ìjÓ÷>∑<ës¡T\ yÓT|üqT bı+~, ø±s√Œ@{Ÿ, ]f…Æ̋ Ÿ ¬s+&ÉT s¡+>±\˝Àq÷ eTT+<äT es¡Tdü̋ À ì*#êsTT. M{Ï
|üìrs¡TqT |ü]o*+∫q Á|üuÛÑT‘·« s¡+>∑ u≤´+≈£î\T ≈£L&Ü, $ìjÓ÷>∑<ës¡T\ yÓT|ü bı+<˚+<äT≈£î nH˚ø£ dü+düÿs¡D\qT
ÁbÕs¡+_Û+#êsTT.

uÛ≤s¡‘·<˚X¯ Ä]úø£ e´edüú eT+<ä>∑eTq+ qT+&ç ø√\Tø√e&ÜìøÏ Á|üuÛÑT‘·« |üs¡+>± yÓTs¡T¬>’q #·s¡́ \qT #˚düTÔH˚ ñqï~.
ùdº{Ÿ u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ (mdt._.◊.) ‘·q 5 nqTã+<Ûä $uÛ≤>±\‘√ bÕ≥T uÛ≤s¡rj·T eTVæ≤fi≤ u≤´+ø˘ $©q+ 01`04`2017q
#˚j·Tã&çq~. á $©q+ ‘·s¡Tyê‘· ùdº{Ÿ u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ Á|ü|ü+#·+˝Àì 50 n‹ô|<ä› u≤´+≈£î\ düs¡düq #˚]+~. n<˚
$<Ûä+>± <˚Hê u≤´+ø˘qT $»j·÷ u≤´+ø˘\qT u≤´+ø˘ Ä|òt ãs√&Ü˝À $©q+ #˚j·T&É+ n~ eT÷&√ ô|<ä› Á|üuÛÑT‘·« s¡+>∑
u≤´+ø˘>± ne‘·]+∫+~.



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeedü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 14.3 yêDÏ»´ u≤´+≈£î\ $©˙ø£s¡D

14.2. $©j·T Á|üÁøÏj·T
uÛ≤s¡‘·<˚X¯ Ä]úø£ e´edüú jÓTTø£ÿ eT+<ä>∑eTq+ <˚XÊìï uÛÑj·Tô|&ÉT‘·T+~. ìs¡T<√´>∑+ ô|]–+~. ñqï ñ<√´>±\T

b˛‘·THêïsTT. yêVü≤q $Áø£j·÷\T ‘·>±ZsTT. á |üs¡́ ekÕHê\≈£î dü÷∫ø£ nqï≥T¢, ‘êC≤>± eè~∆πs≥T Ä>∑düTº 2019˝À Äπsfi¢̄
ø£ìcÕºìøÏ n~ 5% #˚]+~. e÷+<Ûä́ + ‘ê\÷≈£î eTT+<ädüTÔ \ø£åD≤\T ø£\¢ eTT+<äT ø£<ä̋ ≤&ÉT‘·THêïsTT. sêuÀj˚T eTT|üqT
m<äTs=ÿH˚+<äT≈£î πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·« Ç|üŒ{Ïπø Ä]úø£ ñB›|üq\T Á|üø£{ÏdüTÔ+~. eTTK´+>± $<˚o Á|ü‘·´ø£å ô|≥Tºã&ç (FDI) \
ìã+<Ûäq©ï dü&É*+∫+~. Bì ø=s¡≈£î u≤´+øÏ+>¥ s¡+>∑+˝À dü+düÿs¡D\≈£î ‘Ós¡ rdæ+~. ô|’q ù|s=ÿqï $<Ûä+>± düeTdǘ \qT
m<äTs=ÿH˚+<äT≈£î Ä]úø£ eT+Á‹ leT‹ ìs¡à˝≤ d”‘êsêeTHé 30`08`2019q u≤´+øÏ+>¥ s¡+>∑+˝À yÓT>± $©Hê\qT #˚XÊs¡T.
Ç+<äT˝À 10 Á|üuÛÑT‘·« s¡+>∑ u≤´+≈£î\qT ª4μ >± $©q+ #˚XÊs¡T. eTTK´+>± 5 \ø£å\ ø√≥¢ &Ü\s¡¢ Ä]úø£ e´edüú>± uÛ≤s¡‘·<˚XÊìï
r]Ã~<ä›&É+˝À uÛ≤>∑+>± á $©q+ #√≥T #˚düT≈£î+≥T+<äì leT‹ ìs¡à˝≤ d”‘êsêeTHé n_ÛÁbÕj·T|ü&Ü¶s¡T.

14.3. @ u≤´+ø˘ m+<äT˝À $©q+ :
u≤´+≈£î\ $©q+ Á|æÁøÏj·TqT 4 uÛ≤>±\T>± eØZø£]+#·e#·TÃqT. n$ :

1. $©q+ ̀  1

Ç+<äT˝À Á|ü<Ûëq u≤´+ø˘>± |ü+C≤uŸ H˚wüq Ÿ̋ u≤´+ø˘ (PNB) ñ+≥T+~. Ç+<äT˝À z]j·T+≥ Ÿ̋ u≤´+ø˘ Ä|òt ø±e÷sY‡
(OBC) eT]j·TT j·TTHÓ’f…&é u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ (UBI) \qT $©q+ #˚XÊs¡T. $©q Á|üøÏj·T‘√ |ü+C≤uŸ H˚wüq Ÿ̋ u≤´+ø˘
(PNB) 2e n‹ ô|<ä› Á|üuÛÑT‘·« s¡+>∑ u≤´+ø˘>± ne‘·]+∫+~. $©q+ ‘·s¡Tyê‘· q÷‘·q+>± 11,437 XÊK\T |ü+C≤uŸ H˚wüq Ÿ̋
u≤´+≈£î˝À #˚s¡T‘êsTT. yê´bÕs¡ |ü]e÷D+ s¡÷. 17.95 \ø£å\ ø√≥¢≈£î ô|]–+~.

2. $©q+ ` 2

Ç+<äT˝À ¬øqsê u≤´+ø˘ Á|ü<Ûëq u≤´+ø˘>± ñ+≥T+~. $©q Á|üÁøÏj·T˝À ¬øqsê u≤´+ø˘̋ À dæ+&çπø{Ÿ u≤´+ø˘ $©q+
#˚j·Tã&ç+~. $©q Á|üÁøÏj·T e\q ¬øqsê u≤´+ø˘ 4e n‹ô|<ä› Á|üuÛÑT‘·« u≤´+ø˘ nsTT+~. q÷‘·qeTT>± ¬øqsê u≤´+ø˘̋ À
10,324 XÊK\T #˚s¡T‘êsTT. n<˚ $<Ûä+>± yê´bÕs¡ |ü]e÷D+ s¡÷. 15.20 \ø£å\ ø√≥T¢ nsTT+~.

3. $©q+ ̀  3

Ç+<äT˝À j·T÷ìj·THé u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ Á|ü<Ûëq u≤´+ø˘>± ñ+≥T+~. $©q Á|üÁøÏj·T˝À j·T÷ìj·THé u≤´+ø˘
Ä|òt Ç+&çj·÷˝À Ä+Á<Ûëu≤´+ø˘ eT]j·TT ø±s√ŒπswüHé u≤´+ø˘\qT $©q+ #˚XÊs¡T. $©q Á|üÁøÏj·T e\q j·T÷ìj·THé u≤´+ø˘
Ä|òt Ç+&çj·÷ <˚X¯+˝À 5e n‹ô|<ä› Á|üuÛÑT‘·« s¡+>∑ u≤´+ø˘ nsTT´+~. j·T÷ìj·THé u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷˝À q÷‘·q+>±
9,609 XÊK\T n<äq+>± #˚sêsTT. eT]j·TT yê´bÕs¡ |ü]e÷D+ s¡÷. 14.59 \ø£å\ ø√≥¢≈£î ô|]–+~.

4. $©q+ ` 4

Ç+<äT˝À Á|ü<Ûëq u≤´+ø˘>± Ç+&çj·THé u≤´+ø˘ ñ+≥T+~. $©q Á|üÁøÏj·T˝À uÛ≤>∑+>± n\Vü‰u≤<é u≤´+ø˘ $©q+
nsTT´+~. $©q+ ‘·s¡Tyê‘· <˚X¯+˝À 7e n‹ô|<ä› Á|üuÛÑT‘·« u≤´+ø˘>± ne‘·]+∫+~. q÷‘·q+>± 6,403 XÊK\T #˚sêsTT.
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yê´bÕs¡ |ü]e÷D+ s¡÷. 8.08 \ø£å\ ø√≥T¢ nsTT´+~.

uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À u≤´+≈£î\ $©q+ Á|üÁøÏj·T˝À uÛ≤>∑+>± 2017˝À yÓTT‘·Ô+ Á|üuÛÑT‘·« s¡+>∑ u≤´+≈£î\T 17 ñHêïsTT. ‘êC≤
$©q+ 30`08`2019 ‘·s¡Tyê‘· M{Ï dü+K´ 12 ne⁄‘·T+~. á $<Ûä+>± yÓT>± u≤´+≈£î\qT leT‹ ìs¡à˝≤ d”‘êsêeTHé
30`08`2019q #˚XÊs¡T. á $©q Á|üÁøÏj·TqT ]»s¡T« u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ (ÄsY._.◊.) nqTeT‹˝À 01`04`2020 qT+&ç
á u≤´+≈£î\T ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\qT ÁbÕs¡+_Û+#êsTT.

14.4. |ü]bÕ\q dü+düÿs¡D\T :

u≤´+≈£î\ $©q+‘√bÕ≥T u≤´+≈£î uÀs¡T¶\˝À |ü]bÕ\q dü+düÿs¡D\qT πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+ Á|üø£{Ï+∫+~. u≤´+≈£î\
jÓTTø£ÿ |üì rs¡T˝À bÕs¡<äs¡Ùø£‘·qT ô|+#·&É+‘√bÕ≥T »yêãT<ëØ‘·Hêìï ô|+#˚+<äT≈£î Á|üuÛÑT‘·«+á dü+düÿs¡D\T
rdüT≈£îe∫Ã+~. yê{Ïì á ÁøÏ+~ $<Ûä+>± $e]+#·e#·TÃqT. n$

` u≤´+≈£î\ jÓTTø£ÿ j·T»e÷q´+ uÀs¡T¶\≈£î »yêãT<ë]>± ñ+&Ü*.

` y˚TH˚õ+>¥ &Ó’¬sø£ºsY‘√bÕ≥T düVü‰j·T »qs¡̋ Ÿ y˚TH˚»sY kÕúsTT n~Ûø±s¡T\ |üìrs¡TqT uÀs¡T¶ |üs¡́ y˚øÏådüTÔ+~.

` yê´bÕs¡ nedüsê\≈£î nqT>∑TD+>± CGM kÕúsTT n~ø±s¡T\qT |ü]#·j·T+ #̊ùd kÂ\uÛÑ́ + u≤´+≈£î uÀs¡T¶\≈£î ñ+≥T+~.

` n‘·T´‘·ÔeT HÓ’|ü⁄D≤´\T ø£*–q yê]ì u≤´+≈£î\T N|òt ]dtÿ n~Ûø±s¡T\T>± ìj·T$T+#·T≈£îH˚ n~ø±s¡+.

` d”ìj·TsY |ü]bÕ\q kÕúsTT\≈£î dü+ã+~Û+∫q n_Ûeè~∆ Á|üD≤[ø£\ $<ÛëHêìï uÀs¡T¶\T Ksês¡T #˚kÕÔsTT.

14.5. u≤´+≈£î\ $©q+ ` ˝≤uÛ≤\T :

Á|ü‹bÕ~‘· $©q+ e\q Á|üuÛÑT‘·«s¡+>∑ u≤´+≈£î\ dü+K´ ‘·>∑TZ‘·T+~. Bì e\q uÛÑ$wǘ ‘·TÔ̋ À yê{ÏøÏ eT÷\<Ûäq+
düeT≈£Ls¡Ã&É+, |üs¡́ y˚ø£åD, |üì rs¡T \øå±´\ ìπs›X¯+ ˝≤+{Ï n+XÊ\T düT\uÛÑ+ ne⁄‘êsTT.

` uÛ≤s¡‘·<˚X¯ Ä]úø£ e´edüú y˚>∑+>± $düÔ]düTÔqï~. á Áø£eT+˝À n‹ ô|<ä› yê´bÕs¡ dü+düú\≈£î ô|<ä› yÓTT‘·Ô+˝À s¡TD≤\T
nedüs¡eTÚ‘êsTT. ∫qï ∫qï u≤´+≈£î\T uÛ≤Ø kÕúsTT s¡TD≤\T Çe« Ò̋e⁄. $©q+ e\q @s¡Œ&˚ ô|<ä› u≤´+≈£î\≈£î ÄdæÔ
n|ü\ |ü{°º\T n~Ûø£+>± ñ+{≤sTT. ø±ã{Ïº ô|<ä› yê´bÕs¡ dü+düú\≈£î nedüs¡yÓTÆq n|ü\T Ç#˚Ã X¯øÏÔ ñ+≥T+~.

` ô|<ä› u≤´+≈£î\T nsTT‘˚ Á|ü‹kÕØ ‘·eT eT÷\<Ûäq nedüsê\≈£î Á|üuÛÑT‘·«+ô|’ Ä<Ûës¡|ü&É≈£î+&Ü ãVæ≤s¡+>∑ e÷¬sÿ{Ÿ
qT+&ç ì<ÛäT\T düMTø£]+#·T≈£î+{≤sTT.

` Ä]úø£+>± @yÓTÆHê Çã“+<äT\T m<ä¬s’q|üŒ{Ïø° ô|<ä› u≤´+≈£î\T ‘·≥Tºø√>∑\T>∑T‘êsTT. á $<äyÓTÆq kÕqT≈£L\‘· ∫qï
u≤´+≈£î\≈£î ñ+&É<äT.

` u≤´+≈£î jÓTTø£ÿ |ü]e÷D+ n~Ûø£+>± ñqï+<äT e\q |üìrs¡T˝À, Ç‘·s¡ nìï s¡ø±\T>± ô|<ä› u≤´+≈£î\T düeTs¡∆e+‘·+>±
e´eVü≤]+#·>∑\e⁄. eTTK´+>± ¬s+&ÉT, eT÷&ÉT u≤´+≈£î\T ø£*dæ ̌ ø£{Ï ne⁄‘·Tqï+<äTq ìs¡«Vü≤D e´j·÷\T ‘·>∑TZ‘êsTT.

` yÓTT+&ç u≤ø°\ düeTdǘ qT |ü]wüÿ]+#·&ÜìøÏ neø±XÊ\T n~Ûø£+>± ñ+{≤sTT.
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14.6. $©q+ ` düyêfi¯ófl :
Á|üdüTÔ‘·+ $©q+ ne⁄‘·Tqï u≤´+≈£î\˝À ø=ìï ã\V”≤qyÓTÆq u≤´+≈£î\THêïsTT. Ä u≤´+≈£î\≈£î ‘·–q+‘· eT÷\<Ûäq+

≈£L&Ü Ò̋<äT. $©q+ ‘·s¡Tyê‘· á ã\V”≤q‘·qT yê{Ïì ‘·q˝À ø£\T|ü⁄≈£îqï u≤´+≈£î\T uÛÑ]+#ê*‡ ñ+≥T+~. Ç<√ø£ ô|<ä›
düeTdǘ  ne⁄‘·T+~.

` ñ<ëVü≤s¡D≈£î PCA (ÁbÕyéT¶ ø£¬søÏºyé j·÷ø£åHé) ÁøÏ+<ä ñqï ã\V”≤qyÓTÆq <˚Hê u≤´+≈£îqT ã\yÓTÆq u≤´+≈£î nsTTq
u≤´+ø˘ Ä|òt ãs√&Ü˝À ø£*bÕs¡T. n<˚ $<ä+>± Ç+<äT˝À ø£*|æq $»j·÷ u≤´+≈£î ã\yÓTÆq<˚. nsTTq|üŒ{Ïø° <˚Hê
u≤´+ø˘ Çã“+<äT\qT u≤´+ø˘ Ä|òt ãs√&Ü yÓ÷j·÷*‡ edüTÔ+~.

` ¬s+&ÉT, eT÷&ÉT u≤´+≈£î\qT ø£\bÕ\qT≈£î+fÒ kÕ|òtºy˚sY qT+&ç dæã“+~, |üì dü+düÿè‹ nìï düeTdǘ \T ne⁄‘êsTT.
Ä $<Ûä+>± yê{Ïì n~Û>∑$T+#·&É+ m+‘√ ø£wüºyÓTÆq |üì. $©q+ ‘·s¡Tyê‘· ˇø£{Ï, ¬s+&˚fi¯ó¢ á düs¡T∆u≤≥T‘√H˚
dü]b˛‘·T+~. eTTK´+>± dæã“+~ ã~©\T, Á|üyÓ÷wüqT¢, |üì rs¡T eT~+|ü⁄ ˝≤+{Ï düeTdǘ \T eT]j·TT düyêfi¢̄qT
m≈£îÿe n~Ûø£+>± m<äTs=ÿe\dæedüTÔ+~.

` $©q+ ‘·s¡Tyê‘· ∫qï u≤´+≈£î\≈£î $ìjÓ÷>∑<ës¡T\‘√ e´øÏÔ>∑‘· dü+ã+<Ûë\T ñ+{≤sTT. ô|<ä› u≤´+≈£î\≈£î á
$<ÛäyÓTÆq kÕqT≈£L\‘· ñ+&É<äT. mes¡÷ @e«]˙ |ü{Ïº+#·Tø√q≥T¢>± |ü]dæú‹ ñ+≥T+~.

` ô|<ä› u≤´+≈£î\T @sêŒ≥T ø±e&É+ $ìjÓ÷>∑<ës¡T\≈£î qwüº<ëj·Tø£+. Ç~ ˇø£ s¡ø£+>± @ø£kÕ«eT´+ e∫Ãq≥T¢. nìï
$wüj·÷\˝À $ìjÓ÷>∑<ës¡T\ô|’ ô|‘·Ôq+ kÕ–+#˚ neø±X¯+ ñ+≥T+~. á $<Ûä+>± ‘·eT yê´bÕs¡+ ̋ ≤uÛ≤\T ‘·|æŒùdÔ,
$ìjÓ÷>∑<ës¡T\ Á|üjÓ÷»Hê\T |ü≥º+#·Tø√ø£b˛e#·TÃqT.

` u≤´+≈£î\qT $©q+ #˚j·T&É+ e\q yÓTT+&ç u≤ø°\T yêdüÔe+>± ‘·>∑Zø£b˛e#·TÃqT. U≤‘ê |ü⁄düÔø±\˝À yÓTT+&ç u≤ø°\T
uÛ≤s¡+ ‘·–ZqfÒ¢ U≤‘ê |ü⁄düÔø±\˝À yÓTT+&ç u≤ø°\ uÛ≤s¡+ ‘·–Zq≥T¢ ø£ì|ædüTÔ+~. n|üŒ{Ïπø »]π> qwüº+ »]–b˛‘·T+~.

14.7. $©q+ ` Á|ü»\≈£î ñ|üjÓ÷>∑y˚THê ?
$ìjÓ÷>∑<ës¡T\ U≤‘ê ñqï u≤´+≈£î yπ̊s u≤´+≈£î˝À $©q+ nsTTq|ü&ÉT u≤´+≈£î $ìjÓ÷>∑<ës¡T\T ø=+‘· ÁX¯eT

m<äTs=ÿyê*‡ ñ+≥T+~. eTT+<äT>± u≤´+≈£î bÕdüT |ü⁄düÔø£+ e÷s¡TÃø√yê*. Ä ‘·s¡Tyê‘· #Óø˘ ãTø˘ e÷s¡TÃø√yê*. Bì ø=s¡≈£î
ø=ìï kÕs¡T¢ Ä u≤´+≈£îq≈£î dü+<ä]Ù+#ê*‡ ñ+≥T+~.

y˚s¡T y˚s¡T ˝≤yê<˚M\ ø√dü+ MTs¡T MT u≤´+ø˘ U≤‘ê $esê\qT (U≤‘ê dü+K´, XÊK ù|s¡T, ◊.m|òt.mdt.dæ. ø√&é
yÓTT<ä\>∑Tq$) mø£ÿ&Óø£ÿ&√ düeT]Œ+∫ ñ+{≤s¡T. Ä $esê\ìï+{Ï̇  yÓ+≥H ̊e÷s¡Ãe\dæ ñ+≥T+~. eTTK´+>± á $wüj·T+˝À
u≤´+≈£î $ìjÓ÷>∑<ës¡T\T nÁ|üeT‘·Ô+>± ñ+&Ü*. Ä $<Ûä+>± ̋ Òì |üø£å+˝À eTq jÓTTø£ÿ U≤‘ê≈£î sêe\dæq q>∑<äT sêø£b˛e&É+
Ò̋<ë #Ó*¢+|ü⁄\T ì*∫b˛e&É+ »s¡T>∑T‘·T+~. ùdº{Ÿ u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ (mdt._.◊.) <ëì nqTã+<Ûä u≤´+≈£î\T ø£*dæq|ü&ÉT

U≤‘ê<ës¡T\T mH√ï Çã“+<äT\qT m<äTs=ÿHêïs¡T. ñ<ëVü≤s¡D≈£î 1300 XÊK\ ◊.m|òt.mdt.dæ. ø√&é q+ãs¡T $esê\T e÷sêsTT.
Bì e\q #ê˝≤ ø±\+ bÕ≥T m+‘√ eT+~ U≤‘ê\˝À Ä{À &Ó_{Ÿ eT]j·TT Á¬ø&ç{Ÿ\T ì*∫b˛j·÷sTT.

Á¬ø&ç{Ÿ ø±s¡T¶ eT]j·TT &Ó_{Ÿ ø±s¡T¶\qT Ä XÊK u≤´+≈£îq≈£î düeT]Œ+∫ yê{Ï kÕúq+˝À q÷‘·q ø±s¡T¶\qT rdüTø√e\dæq
ñ+≥T+~.
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$ìjÓ÷>∑<ës¡T\≈£î |æø˘‡&é &çbÕõ≥T¢ ñqï≥sTT‘˚ yê{Ïì rdüT≈£îì e÷]q u≤´+≈£î XÊK ]ø±s¡T¶\˝À dü]#·÷düTø=ì
Ò̋≈£î+fÒ uÛÑ$wǘ ‘·TÔ̋ À q>∑<äT ñ|üdü+Vü≤s¡D, ø±\+ #Ó*¢q ‘·sê«‘· Çã“+<äT\qT m<äTs=ÿe\dæ ñ+≥T+~.

Äj·÷ u≤´+≈£î\˝À $ìjÓ÷>∑<ës¡T\T rdüT≈£îqï n|ü\ô|’ ˇø√ÿ u≤´+≈£î ˇø√ÿ e&û¶ πs≥T edü÷\T #˚düTÔ+~. ˇø£
y˚fi¯ ˇø£ U≤‘ê<ës¡T&ÉT n|ü rdüT≈£îqï u≤´+ø˘ yπ̊s u≤´+≈£î˝À $©q+ nsTTq|ü&ÉT e&û¶ πs≥¢̋ À e÷s¡TŒ edüTÔ+~. á
$<Ûä+>± $ìjÓ÷>∑<ës¡T Ò̋ ˇø=ÿø£ÿkÕ] y˚T\T #˚ùd~>± Ò̋<ë qdüº+ #˚ùd~>± ñ+≥T+~.

$©qyÓTÆq u≤´+≈£î\˝À yê{≤<ës¡T\T>± (ùwsY ̈ \¶sY) ñqïyê]ì qwüºuÛÑj·T+ m≈£îÿe>± ñ+≥T+~. yê]øÏ Ç|ü&ÉTqï
áøÏ«{° ùws¡¢ kÕúq+˝À q÷‘·q+>± $©q u≤´+≈£î ùws¡T¢ ekÕÔsTT. n+<äT≈£î e÷]Œ&ç ìwüŒ‹Ôì ìs¡ísTTkÕÔs¡T. á $<ÛäyÓTÆq
ìwüŒ‹Ô eT<äT|üs¡T\≈£î Á|üjÓ÷»q+ ø£*–+#˚~>± ñ+&Éø£b˛e#·TÃqT. n˝≤+{Ï |ü]dæú‘·T\˝À eT<äT|üs¡T\T ô|{Ïºq ô|≥Tºã&çøÏ
‘·–q+‘· Á|ü‹|òü\+ Ò̋ø£b˛>± ô|≥Tºã&ç ôd’‘·+ ø=+‘· yÓTT‘·Ô+˝À ø√˝ÀŒe\dæ ñ+≥T+~.

¬s+&ÉT, eT÷&ÉT u≤´+≈£î\T ø£*dæ ̌ πø u≤´+≈£î ø±e≥+ e\q ̌ ø£ Á|üjÓ÷»q+ ñqï~. Ä u≤´+≈£î jÓTTø£ÿ $düÔè‘·yÓTÆq
XÊK\T, m.{Ï.m+. πø+Á<ë\ HÓ{ŸesYÿ @s¡Œ&ÉT‘·T+~. ø±ã{Ïº mø£ÿ&É≈£î yÓ[flHê U≤‘ê<ës¡T\≈£î dü+ã+~Û‘· u≤´+≈£î ùde\T
n+<äTu≤≥T˝À ñ+{≤sTT. Ä $<Ûä+>± ˝≤yê<˚M\T ìs¡«Vü≤D düT\uÛÑeTÚ‘·T+~.

14.8. HÓøº̆‡C…Hé u≤´+≈£î\ n_Ûeè~∆ :
<˚X¯ yê´|üÔ+>± |ü{ÏwüºyÓTÆq HÓ{ŸesYÿ n+‘·sê®rj·T kÕúsTT˝À ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\T+&˚ u≤+´≈£î\qT @sêŒ≥T #˚j·÷\H˚~

Á|üuÛÑT‘·« ñ<›̊X¯́ +. u≤´+øÏ+>¥ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\ eè~∆‘√ Äj·÷ u≤´+≈£î\≈£î eT]ìï eqs¡T\T n+<äTu≤≥T˝ÀøÏ ekÕÔsTT. Bì
e\q s¡TD≤\ô|’ e&û¶ πs≥T¢ ‘·>∑Z&ÜìøÏ neø±X¯+ @s¡Œ&ÉT‘·T+~. HÓø˘º‡ »qπswüHé u≤´+≈£î\qT ì]à+#˚+<äT≈£î Á|üuÛÑT‘·«+
Á|üj·T‹ïdüTÔqï~. Ä]úø£ e´edüú≈£î }‘·$T#˚Ã+<äT≈£î πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+ Ç|üŒ{Ïπø ø=ìï #·s¡́ \T Á|üø£{Ï+∫+~. n$.

$yê<ëdüŒ<ä |üqTï düsY#êØ®\ ‘=\–+|ü⁄

u≤´+øÏ+>¥ s¡+>∑+˝À áøÏ«{° ô|+#·&É+ yÓTT<ä\>∑Tqï$.

yÓTT‘·Ô+ 12 u≤´+≈£î\T>± @s¡Œ&çq~ n$ :

ùdº{Ÿ u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ (SBI) <˚X¯+˝À n‹ô|<ä› u≤´+ø˘,

|ü+C≤uŸ H˚wüq Ÿ̋ u≤´+≈£î (PNB)  ` ¬s+&Ée kÕúq+

u≤+ø˘ Ä|òt ãs√&Ü (BOB) ` eT÷&Ée kÕúq+

¬øqsê u≤´+ø˘ ` Hê\Ze kÕúq+

j·T÷ìj·THé u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ ` ◊<äe kÕúq+

u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ (BOI) ` Äs¡e kÕúq+



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeedü÷ú\ ns¡úXÊÅdüÔ $X‚¢wüD 14.7 yêDÏ»´ u≤´+≈£î\ $©˙ø£s¡D

Ç+&çj·THé u≤´+ø˘ ` @&Ée kÕúq+

ôd+Á≥ Ÿ̋ u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ ` mì$T<äe kÕúq+

Ç+&çj·THé zeØ‡dt u≤´+ø˘ (IOB) ` ‘=$Tà<äe kÕúq+

j·T÷ø√ u≤´+ø˘ ` |ü<äe kÕúq+

u≤´+ø˘ Ä|òt eTVü‰sêh ` |ü<äø=+&Ée kÕúq+

|ü+C≤uŸ n+&é dæ+<∏é u≤´+ø˘ ` |üHÓï+&Ée kÕúq+

14.9. u≤´+≈£î\ $©q+‘√ $ìjÓ÷>∑<ës¡T\ U≤‘ê\˝À @ $<ÛäyÓTÆq e÷s¡TŒ\T ñ+{≤sTT ?
u≤´+≈£î\ $©q+‘√ nj·÷ u≤´+≈£î\ ø£wüºeTs¡¢ |ü]dæú‹ m˝≤ ñ+≥T+<√, @yÓTÆq e÷s¡TŒ\T ñ+{≤jÓ÷ n<˚ $<Ûä+>±

Äj·÷ u≤´+≈£î\˝À U≤‘ê\Tqï $ìjÓ÷>∑<ës¡T\≈£î m˝≤+{Ï e÷s¡TŒ\T+{≤jÓ÷ á ÁøÏ+~ $<Ûä+>± $e]+#·e#·TÃqT.

 q÷‘·q #Óø˘ãTø˘, &Ó_{Ÿ Ò̋<ë Á¬ø&ç{Ÿ ø±s¡T¶\qT C≤Ø #˚kÕÔs¡T.

 nøö+{Ÿ q+ãsY, ø£düºeTsY ◊&ç, u≤´+≈£î ◊.m|òt.mdt.dæ., ø√&é‡ ≈£L&Ü e÷s¡T‘êsTT.

 ◊.m|òt.mdt.dæ.,ø√&é‡qT n|t&˚{Ÿ #˚düTø√yê*. Ä<ëj·T+ |üqTï $wüj·T+˝À ≈£L&Ü e÷s¡TŒ\qT qyÓ÷<äT #˚j·÷*‡ ñ
+≥T+~.

 Ç|üŒ{Ï es¡≈£î ñqï Ç.m+.◊.\T dædüºe÷{Ïø˘ ÇHÓ«dtºyÓT+{Ÿ Á|üD≤[ø£\≈£î q÷‘·q nqTeT‘·T\T rdüTø√yê*‡ ñ+≥T+~.

 u≤´+≈£î\ U≤‘ê e÷πs neø±X¯+ ñ+≥T+~.

 u≤´+≈£î\≈£î dü+ã+~Û+∫q y√#·s¡T¢ Ç‘·s¡Á‘ê ùdºwüqØ e÷s¡T‘·T+~.

 bı<äT|ü⁄ U≤‘êô|’ e#˚Ã e&û¶ πs≥T e÷s¡T‘·T+~

 Bs¡Èø±*ø£ &çbÕõ≥¢ e&û¶ πs≥T¢ e÷s¡e⁄.

 u≤´+≈£î\ $©q+‘√ n|üŒ{Ïπø MTs¡T Bs¡Èø±\ &çbÕõ{Ÿ #˚dæ ñ+fÒ, n|üŒ{Ï e&û¶ πs≥T edüTÔ+~. q÷‘·q+>± ô|]–q,
‘·–ZHê Ä e&û¶ πs≥T e]Ô+#·<äT.

14.10. eTT–+|ü⁄ :
<˚X¯ #·]Á‘·H˚ yÓTT≥ºyÓTT<ä{ÏkÕ]>± πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+ 10 Á|üuÛÑT‘·« u≤´+≈£î\ $©Hêìï #˚dæ+~. á u≤´+≈£î\qT

Hê\T>∑T uÛ≤>±\T>± $uÛÑõ+∫ nìï u≤´+≈£î\qT $©q+ #˚dæ+~. Bì |òü*‘·+>± <˚X¯+˝À Á|üdüTÔ‘·+ ñqï yÓTT‘·Ô+ u≤´+≈£î\
dü+K´ 27 qT+&ç 12≈£î ‘·>∑TZ‘·T+~. <˚X¯ Ä]úø£ e´edüú˝À 1969e dü+e‘·‡s¡+˝À C≤rj·T+ #˚dæq yêDÏ»´ u≤´+≈£î\≈£î
C≤rj·Tø£s¡D »]– á @&Ü~øÏ 50 dü+e‘·‡sê\T |üP]Ô nsTTq ‘·s¡TD+˝À Á|üuÛÑT‘·« u≤´+≈£î\qT uÛ≤ØkÕúsTT˝À $©q+ #˚dæ
yê{Ï dü+K´qT |ü]$T‘·+ #˚ùd˝≤ ø°\ø£ ìs¡íj·÷ìï πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+ #˚dæ+~.
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nøö+{Ÿ ̈ \¶sY‡ nøö+{Ÿ HÓ+ãsY‡ e÷s¡e⁄. n<˚ $<Ûä+>± Á|üdüTÔ‘·+ yê] e<ä› ñqï #Óø˘ãTø˘‡ j·T<∏ë$~Û>± |üì#˚kÕÔsTT.
uÛÑ$wǘ ‘·TÔ̋ À kÕ+πø‹ø£+>± ˇø£ y˚fi¯ U≤‘ê HÓ+ãsY e÷sêÃ*‡q |ü]dæú‹ eùdÔ u≤´+≈£î U≤‘ê<ës¡T\≈£î düe÷#ês¡+ ÇdüTÔ+~.
$©q+ nsTTq u≤´+≈£î\T C≤Ø #˚dæq Á¬ø&ç{Ÿ ø±s¡T¶\T >∑&ÉTe⁄ eTT–ùd+‘· es¡≈£L #Ó\T¢u≤≥T ne⁄‘êsTT. >∑&ÉTe⁄ nq+‘·s¡+
q÷‘·q u≤´+≈£î ìã+<Ûäq\ y˚Ts¡≈£î Á¬ø&ç{Ÿ ø±s¡T¶\qT C≤Ø #˚kÕÔsTT. Á|üdüTÔ‘·+ ñqï n+‘·sê®\ u≤´+øÏ+>¥ ◊.&ç. bÕdtesY¶\T
j·T<Ûë‘·<Ûä+>± |üì#˚kÕÔsTT. Á|üdüTÔ‘·+ u≤´+≈£î ̋ ÀqT¢ rdüT≈£îqï yê]øÏ Äj·÷ u≤´+≈£î ìã+<Ûäq Ò̋ neT\T˝À ñ+{≤sTT. nq>±
Ä+Á<Ûëu≤´+ø˘̋ À >∑èVü≤ s¡TD+ rdüT≈£îqï yê]øÏ Ä düeTj·T+˝À @ s¡ø£yÓTÆq ìã+<Ûäq\T ñHêïjÓ÷ ny˚ ìã+<Ûäq\T $©q+
‘·s¡Tyê‘· ≈£L&Ü ø=qkÕ>∑T‘êsTT.

14.11. e÷~] |üØø£å Á|üX¯ï\T :

1. yê´dü Á|üX¯ï\T :

1. uÛ≤s¡‘·<˚X¯ Ä]úø£ e´edüú̋ À »]–q u≤´+≈£î\ $©˙ø£s¡DqT $X‚¢wæ+#·+&ç ?

2. yêDÏ»´ u≤´+≈£î\ $©˙ø£s¡D nq>±H˚$T ? $©˙ø£s¡D ˝≤uÛÑ ` qcÕº\qT $e]+|ü⁄eTT.

14.12. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T :
1. Inputs from Departmentof Financial Services, Ministry of Finance, October 2017

2. The Whys and hows of bank Consolidation in India. The Mint, 24 July 2017

3. PIB release dated 23-08-2017 and 01-11-2017

4. Public Sector Bank Merges : A reality check by R. Krishnamurthy, Economic & Political

Weekly, 22 July 2017.

5. Bank Consolidations : 5 merges from the past, The mint, 24 August 2017.

2. dü+øÏå|üÔ yê´dü Á|üX¯ï\T :

1. HÓøº̆‡C…Hé u≤´+≈£î\qT >∑T]+∫ $e]+#·+&ç ?

2. $©q Á|üÁøÏj·T˝Àì eTTK´yÓTÆq düyê\flqT #·]Ã+&ç ?

3. dü+øÏå|üÔ 

1. u≤´+≈£î\ $©q+

2. u≤´+≈£î\ $©q+ ˝≤uÛ≤\T

3. $©q+ Á|ü»\≈£î @ $<Ûä+>± ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

 Á|üX¯ï\T :
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bÕsƒ¡+ - 15
$ìjÓ÷>∑<ës¡Tì <Ûäs¡\ dü÷∫ eT]j·TT {À≈£î <Ûäs¡\ dü÷∫

(Consumer Price Index and Wholesale Price Index)

15.0. ñ<›̊XÊ\T
 $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì <Ûäs¡\ dü÷∫ CPI ≈£î Ä]úø£ e´edüú̋ À n‹ ø°\ø£ kÕúq+ ñ+≥T+~.

 ˇø£ <˚X¯+˝À Jeq e´j·T+ m˝≤ ñqï~ n+#·Hê y˚j·TT≥≈£î $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì <Ûäs¡\ dü÷∫ ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

 <˚X¯+˝À Á<äy√´\“¤D+ |ü]dæú‹ m˝≤ ñqï~ eT]j·TT edüTÔe⁄\ <Ûäs¡\T @ $<Ûä+>± ô|s¡T>∑T‘·THêïsTT ̋ Ò<ë ‘·>∑TZ‘·THêïjÓ÷
n+#·Hê y˚j·TT≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

 edüTÔe⁄\ e÷¬sÿ{Ÿ˝À <Ûäs¡ ø£<ä*ø£ jÓTTø£ÿ eTTK´yÓTÆq dü÷∫ø£>± ¨˝Ÿùd˝Ÿ Áô|dt Ç+&Óø˘‡ ({À≈£î <Ûäs¡\ dü÷∫)
|ü]>∑DÏ+#·ã&ÉT‘·T+~.

 MTs¡T edüTÔe⁄\ÁfÒ&ÉsY nsTTq≥¢sTT‘˚ Ò̋<ë yÓTT<ä\T ô|{≤º\qT≈£î+fÒ, MTs¡T ‘·s¡#·T>± ˇø£ |ü<ä+ WPI qT #·÷kÕÔs¡T.

 Ç~ ]f…Æ̋ Ÿ <äX¯≈£î #˚s¡T≈£îH˚ eTT+<äT edüTÔe⁄\ <Ûäs¡\qT …̋øÏÿ+#·T≥≈£î ñ|üjÓ÷–kÕÔs¡T.

 eTTK´+>± WPI ˝À ÁbÕ<∏ä$Tø£ edüTÔe⁄\T, Ç+<Ûäq+ eT]j·TT $<äT´‘Y eT]j·TT ‘·j·÷Ø ñ‘·Œ‘·TÔ\T ñ+{≤sTT.

ø±ã{Ïº WPI m+|æø£ #˚j·Tã&çq edüTÔe⁄\qT ø=\TdüTÔ+~.

bÕsƒ¡́  ìsêàD Áø£eTeTT :

15.1. |ü]#·j·T+

15.2. $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì <Ûäs¡ dü÷∫ø£ ns¡ú $es¡D

15.3. CPI jÓTTø£ÿ ÁbÕeTTK´‘·

15.4. CPI @ $<Ûä+>± …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~

15.5 $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì <Ûäs¡\ dü÷∫ CPI ne˝Àø£q+

15.6. π̌ø n+X¯+ ø√dü+ CPI ì >∑DÏ+#·&É+

15.7 ãVüQfī n+XÊ\qT CPI >∑DÏ+#·&É+

15.8 ãs¡Te⁄\T eT]j·TT ñ|üX¯eTHê\T

15.9 {À≈£î <Ûäs¡\ dü÷∫ CPI ns¡ú $es¡D
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15.10. uÒdt dü+e‘·‡s¡+ nq>±H˚$T ?

15.11 WPI jÓTTø£ÿ \ø£ǻ +

15.12 {À≈£î <Ûäs¡\  …̋øÏÿ+|ü⁄

15.13. eTT–+|ü⁄

15.14. e÷~] Á|üX¯ï\T

15.15 Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T

15.1. |ü]#·j·T+
Á<äy√´\“¤D+ Ä]úø£ e´edüú Äs√>±´ìøÏ øÏ¢wüºyÓTÆq #·s¡́ . ô|s¡T>∑T‘·Tqï Á<äy√´\“¤D+, ñ‘·Œ‘·TÔ\T eT]j·TT ùde\qT

KØ<Ó’q~>± #˚j·T&Éy˚T ø±≈£î+&Ü <˚oj·T q>∑<äT $\TeqT ‘·–ZdüTÔ+~. <˚oj·T Á<äy√´\“¤D≤ìï Á|üuÛÑT‘·«+ ì•‘·+>± >∑eTìdüTÔ+~.
eT]j·TT <ëìì ìs¡«Væ≤+#·<ä–q |ü]~Û̋ À ñ+#·&ÜìøÏ $~Û $<ÛëHê\qT neT\T #˚düTÔ+~.

edüTÔe⁄\ (Commudity) e÷¬sÿ{Ÿ̋ À <Ûäs¡ ø£<ä*ø£ jÓTTø£ÿ eTTK´yÓTÆq dü÷∫ø£>± {À≈£î <Ûäs¡ dü÷∫ø£ |ü]>∑DÏ+#·&ÉT‘·T+~.
ñ<ëVü≤s¡D≈£î H˚qT / Ms¡T edüTÔe⁄\ neTàø£+<ës¡T&ÉT nsTTq≥¢sTT‘˚ Ò̋<ë ÁbÕs¡+_Û+#ê\qT≈£îqï|ü&ÉT ‘·s¡#·T>± á |ü<ä+,
{À≈£î <Ûäs¡\ dü÷∫ Ò̋<ë (WPI) qT #·÷dü÷Ô ñ+{≤s¡T. Ç~ ]f…Æ̋ Ÿ <äX¯ø£+ #˚s¡T≈£îH˚ eTT+<äT edüTÔe⁄\ <Ûäs¡qT ìs¡ísTT+#·T≥≈£î
ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± ñqï yê´bÕs¡T\T yê] yê´bÕs¡ ìs¡íj·÷\qT Ä<Ûës¡+>± #˚düTø=ì edüTÔe⁄\ <Ûäs¡
ø£<ä*ø£\ >∑T]+∫ ø£∫Ã‘·+>± n+#·Hê y˚j·TT≥≈£î WPI ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

{À≈£î <Ûäs¡\ dü÷∫ø£ WPI nqTq~ {À≈£î edüTÔe⁄\ jÓTTø£ÿ Á|ü‹ì~Û u≤ôdÿ{Ÿ <Ûäs¡. ø=ìï <˚XÊ\T |òæ*|æŒHé‡ ˝≤+{Ï$
WPI e÷s¡TŒ\qT Á<äy√´\“¤D+ jÓTTø£ÿ πø+Á<ä Á|üj·÷D+>± ñ|üjÓ÷–kÕÔsTT. ø±ì Ç|ü&ÉT uÛ≤s¡‘·<˚XÊìï Á<äy√´\“¤D≤ìï
ø=\e&ÜìøÏ q÷‘·q CPI ì d”«ø£]+∫+~. WPI kÕºø˘ eT]j·TT dæús¡ <äs¡ e÷¬sÿ≥¢qT ≈£L&Ü Á|üuÛ≤$‘·+ #˚düTÔ+~. WPI ì
yêDÏ»´ eT]j·TT |ü]ÁX¯eT\ eT+Á‹‘·«XÊK˝Àì Ä]úø£ dü\Vü‰<ës¡T\T Á|ü#·T]kÕÔs¡T. {À≈£î <Ûäs¡\ dü÷∫ø£ $ìjÓ÷>∑<ës¡T\#˚
ø=qT>√\T #˚j·Tã&çq edüTÔe⁄\ô|’ ø±≈£î+&Ü ø±s√Œπswüq¢ eT<Ûä́  es¡Ôø£+ #˚j·Tã&çq edüTÔe⁄\ <Ûäs¡ô|’ <äèwæº ô|&ÉT‘·T+~, Ç~
$ìjÓ÷>∑<ës¡T\ <Ûäs¡\ dü÷∫ø£ <ë«sê ø=\eã&ÉT‘·T+~. |ü]ÁX¯eT, ‘·j·÷Ø eT]j·TT ìsêàD+˝À düs¡|òüsê eT]j·TT &çe÷+&éqT
Á|ü‹_+_+#˚ <Ûäs¡\ ø£<ä*ø£\qT |üs¡́ y˚øÏå+#·&É+ WPI jÓTTø£ÿ ñ<›̊X¯́ +. Ç~ dü÷ú\ Ä]úø£ eT]j·TT dü÷ø£åà Ä]úø£ |ü]dæú‘·T\qT
$X‚¢wæ+#·&É+˝À düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~.

15.2. $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì dü÷∫ø£ ns¡ú $es¡D :
Á<äy√´\“¤D≤ìï …̋øÏÿ+#·&ÜìøÏ CPI dü÷∫ø£ ˇø£ ø=\e÷q+. ø=+‘· ø±\ e´e~Û̋ À >∑èVü‰\ <ë«sê $ìjÓ÷–+#˚

nedüs¡yÓTÆq ñ‘·Œ‘·TÔ\T eT]j·TT ùde\ <Ûäs¡\˝À e÷s¡TŒ\qT Á{≤ø˘ #˚j·T&É+ <ë«sê CPI …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~. CPI ]f…Æ̋ Ÿ
kÕúsTT˝À s¡yêD≤, ÄVü‰s¡+, yÓ’<ä́ , dü+s¡ø£åD, $<ä́  yÓTT<ä̋ …’q dæús¡yÓTÆq edüTÔe⁄\˝À Á<äy√´\“¤D≤ìï …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~.
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CPI nsêúìï ns¡ú+ #˚düTø√e&ÜìøÏ <ëì yÓqTø£ ñqï |ü<ä∆‹ì ‘Ó\TdüTø√e&É+ eTTK´+. CPI dü÷∫ø£ jÓTTø£ÿ ÁbÕ<Ûä$Tø£
uÛÑeq düeT÷Vü≤+, edüTÔe⁄\T, eT]j·TT ùde\ ãT≥º (u≤ôdÿ{Ÿ) á ãT≥º̋ Àì edüTÔe⁄\qT Ksês¡T #˚dæq ‘·s¡Tyê‘·, <Ûäs¡\
Á{≤øÏ+>¥ ÁbÕs¡+_Û+#·ã&ÉT‘·T+~.

uÛ≤s¡‘·<˚X¯+ ˇø£ $_ÛqïyÓTÆq <˚X¯+ eT]j·TT düs¡|òüsê˝À ndüe÷q‘· ø±s¡D+>±, ˇø£ ñ‘·Œ‹Ô <Ûäs¡ |ü≥ºD ÁbÕ+‘·+ ø£+fÒ
Á>±MTD ÁbÕ+‘·+˝À n~Ûø£ ô|s¡T>∑T<ä\ Ò̋<ë ø°åD‘·qT |ü]o*+#·e#·TÃqT.

ñ<ëVü≤s¡D≈£î, eTq<˚X¯+˝À ñ*¢bÕj·T\ ø=s¡‘· ñ+<äì nqT≈£î+<ë+. ø=s¡‘· dü|ü¢sTT\ uÛ≤eq ñ*¢bÕ\j·T <Ûäs¡ ø=~›
XÊ‘·+ bÕsTT+≥¢ <ë«sê ô|s¡T>∑T‘·T+<äì ìπs›•düTÔ+~.

düeT‘Í\´ Ä˝À#·q bı+<äT≥≈£î, edüTÔe⁄\ eT]j·TT ùde\ u≤ôdÿ{Ÿ (ãT≥º) <Ûäs¡̋ À e÷s¡TŒ\T Á>±MTD, |ü≥ºD
ÁbÕ+‘ê\˝À  >∑T]Ô+#·ã&ÉT‘·T+~. n<äq+>±, ẙs¡T ẙs¡T ñ‘·Œ‘·TÔ\T eT]j·TT ùde\ ã≥Tº̋ À ẙπs«s¡T yÓsTTfÒJ\T πø{≤sTT+#·‘êsTT.
ˇø£ ñ‘·Œ‹Ô Á>±MTD eT]j·TT |ü≥ºD kÕúsTT˝À yπ̊s«s¡T yÓsTTfÒJ\qT ø£*– ñ+≥T+~. CPI nH˚~ n‘·́ +‘· ÁøÏj·÷o\yÓTÆq
ø=\e÷q+ eT]j·TT CPI ì …̋øÏÿ+#·&É+ #ê˝≤ ô|<ä› |üì. kÂ\uÛÑ́ + ø√dü+ eT]j·TT <Ûäs¡\ ø£<ä*ø£\ô|’ eT+∫ düŒwüº‘· ø√dü+,
$$<Ûä CPI ñ‘·Œ‘·TÔ\ jÓTTø£ÿ $$<Ûä düeT÷Vü‰\ô|’ …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~.

CPI jÓTTø£ÿ $$<Ûä dæØdt\T $&ÉT<ä\j·÷´sTT. Ç+<äT˝À bÕ]ÁXÊ$Tø£ ø±]à≈£î\T ø=s¡≈£î CPI (W)

e´ekÕj·T ø±]à≈£î\≈£î CPI (AL)

Á>±MTD ø±]à≈£î\≈£î CPI (RL)

|ü≥ºD ø±]à≈£î\≈£î CPI (UL)

M{Ïì ~ Ò̋ãsY ã÷´s√ dü+ø£\q+ #˚düTÔ+~. n~Ûø£ »HêuÛ≤ |ü]~Û M{Ïì ø£*–q CPI (Urban) eT]j·TT CPI (Rural)

\qT CSO (πø+Á<ä >∑D≤+ø£ XÊK) dü+ø£\q+ #˚düTÔ+~.  <˚X¯+˝À &˚{≤ …̋øÏÿ+#·&ÜìøÏ á CSO u≤<Ûä́ ‘· eVæ≤düTÔ+~. á
$<Ûä+>± &˚{≤ ùdø£s¡D≈£î $düÔè‘·yÓTÆq |üì #˚j·÷*‡ edüTÔ+~. Á>±MTD eT]j·TT |ü≥ºD ÁbÕ+‘ê\ qT+&ç <Ûäs¡\ ôV≤#·TÃ ‘·>∑TZ\
>∑T]+∫ &˚{≤qT ùdø£]+#·T≥≈£î |òæ̋ Ÿ¶ ÇHÓ«dæºπ>≥s¡¢qT <˚X¯+˝Àì Á|ü‹ ÁbÕ+‘·+ #˚s¡T≈£î+{≤s¡T. á $<Ûä+>± yπ̊s«s¡T CPI \qT
…̋øÏÿ+#·&ÜìøÏ ø±s¡D+ $$<Ûä Ä<ëj·T $uÛ≤>±\ô|’ Á<äy√´\“¤D+ Á|üuÛ≤e+ô|’ düŒwüº‘·qTbı+<ä&É+. $düÔè‘·yÓTÆq Ä<ëj·T ne÷q‘·

ø£*–q eTq <˚X¯+˝À, kÕ<Ûës¡D Á|ü»\ J$‘ê\‘√ Á<äe´ $<ÛëHê\ Á|üuÛ≤yê\qT ø=\e&ÜìøÏ $<Ûëq s¡÷|üø£s¡Ô\≈£î Ç~ ø°\ø£yÓTÆq
dü+‘·è|æÔì ÇdüTÔ+~.

15.3. CPI jÓTTø£ÿ ÁbÕeTTK´‘· :
uÛ≤s¡‘·<˚X¯+ ˝≤+{Ï n_Ûeè~∆ #Ó+<äT‘·Tqï <˚X¯+˝À Á<äy√´\“¤D+ Á|ü»\ jÓTTø£ÿ JeH√bÕ~Ûô|’ n~Ûø£ Á|üuÛ≤yêìq

#·÷|ü⁄‘·T+~. CPI nH˚~ ]f…Æ̋ Ÿ (∫\¢s¡ kÕúsTT yê´bÕs¡+) kÕúsTT˝À Á<äy√´\“¤D+ jÓTTø£ÿ ø=\e÷q+, nq>± Ç~ kÕ<Ûës¡D
bÂs¡T&çøÏ <Ûäs¡\ ô|s¡T>∑T<ä\ >∑T]+∫ ì]úwüºyÓTÆq Ä˝À#·q ÇdüTÔ+~.

<̊X̄+˝À Jeq e´j·÷ìï ìsê∆]+#·&ÜìøÏ Ç~ ø°\ø£yÓTÆq ø=\e÷q+ eT]j·TT $<Ûëq s¡÷|üø£s¡Ô\≈£î ø°\ø£yÓTÆq dü÷∫ø£\qT
ÇdüTÔ+~. eTq <˚X¯ πø+Á<ä u≤´+ø˘ (RBI) dü÷∫ø£qT Á<äe´ $<Ûëq+ s¡÷bı+~+#·&ÜìøÏ Á|ü<Ûëq ø=\e÷q+>± ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.
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CPI Á|üuÛÑT‘·« ñ<√´>∑T\ ø£s¡Te⁄ uÛÑ‘ê´ìï ìs¡ísTT+#·&ÜìøÏ ≈£L&Ü ñ|üjÓ÷–+#·ã&ÉT‘·T+~. Ç~ y˚‘·Hê\T eT]j·TT
J‘ê\ jÓTTø£ÿ ì»yÓTÆq $\TeqT eT]j·TT q>∑<äT ø=qT>√\T X¯øÏÔì ns¡ú+ #˚düTø√e&É+˝À düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~.

15.4. CPI @ $<Ûä+>± …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~.
{À≈£î <Ûäs¡\ dü÷∫ø£ WPI e÷~]>±H˚ CPI ≈£L&Ü uÒdt dü+e‘·‡sêìøÏ dü+ã+~Û+∫ …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~. Á|üdüTÔ‘·

dü+e‘·‡s¡+˝À edüTÔe⁄\ u≤ôdÿ{Ÿ <Ûäs¡qT eT÷\ dü+e‘·‡s¡+˝Àì <Ûäs¡‘√ $uÛÑõ+∫, |òü*‘êìï 100‘√ >∑TDÏ+#·&É+ <ë«sê CPI ì
düT\uÛÑ+>± …̋øÏÿ+#·e#·TÃqT. Á<äy√´\“¤D≤ìï n+#·Hê y˚j·T&É+‘√ CPI ˝À yê]¸ø£ XÊ‘·+ e÷s¡TŒ ñ|üjÓ÷–+#·ã&ÉT‘·T+~.

15.5. $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì <Ûäs¡\ dü÷∫ CPI ne˝Àø£q+ :
CPI nqTq~ ÁbÕ‹ì‘·́  edüTÔe⁄\ qeT÷Hê <Ûäs¡\qT ñ|üjÓ÷–+∫ s¡÷bı+~+#·ã&çq >∑D≤+ø£ n+#·Hê, Bì <Ûäs¡\T

Áø£e÷qT>∑‘·+>± ùdø£]+#·ã&É‘êsTT. $$<Ûä esêZ\T, edüT‘·«ñ\T eT]j·TT ùde\ jÓTTø£ÿ ñ|ü esêZ\ ø√dü+ ñ|ǜ dü÷∫ø£\T
eT]j·TT ñ|ǜ ñ|ǜ dü÷∫ø£\qT >∑DÏ+#·e#·TÃqT. dü÷∫ø£ <ë«sê ø£esY #˚j·Tã&çq $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì e´j·÷\ yÓTT‘·Ô+˝À yê]
yê{≤\qT Á|ü‹_+_+#˚ ãs¡Te⁄\‘√ yÓTT‘·Ô+ dü÷∫ø£qT ñ‘·Œ‹Ô #˚j·T&ÜìøÏ ø£*|æ ñ+≥T+~. CPI ˝À yê]¸ø£ XÊ‘·+ e÷s¡TŒ
Á<äy√´\“¤D+ jÓTTø£ÿ ø=\‘·>± ñ|üjÓ÷–+#·ã&É‘·T+ñ~. y˚‘·Hê\ yêdüÔe $\TeqT dü÷∫ø£ #˚j·T&ÜìøÏ (nq>± Á<äy√´\“¤D+
Á|üuÛ≤e+ ø√dü+ düs¡T∆u≤≥T #˚j·T&ÜìøÏ) CPI ì ñ|üjÓ÷–+#·e#·TÃ. J‘ê\T eT]j·TT ô|q¸Hé\, <Ûäs¡\qTìj·T+Á‹+#·&ÜìøÏ
eT]j·TT yêdüÔe $\Te\˝À e÷s¡TŒ\qT #·÷|æ+#·&ÜìøÏ Á<äe´ |ü]e÷D≤\qT ‘·–Z+#·&ÜìøÏ, #ê˝≤ <˚XÊ\˝À, CPI »HêuÛ≤
>∑Dq˝À bÕ≥T, n‘·́ +‘· ìdæ‘·+>± |ü]o*+#·ã&˚ C≤rj·T Ä]úø£ >∑D≤+ø±\˝À ˇø£{Ï.

dü÷∫ø£ kÕ<Ûës¡D+>± ø=ìï <˚XÊ\˝À HÓ\yê] Ò̋<ë Á‘Ó’e÷dæø£+˝À >∑DÏ+#·ã&ÉT‘·T+~. ÄVü‰s¡+, >∑èVü‰\T, #Ó|ü\T,
<äTdüTÔ\T ˝≤+{Ï $ìjÓ÷>∑<ës¡T\ e´j·T+ jÓTTø£ÿ $$<Ûä u≤|òü÷\≈£î ñ|ü dü÷∫ø£\ jÓTTø£ÿ dü>∑≥T>± …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~.
M{Ï̋ À Á|ü‹ ˇø£ÿ{Ï Áø£eT+>±, dü>∑≥T dü>∑T ` ñ|ü ` ñ|ü dü÷N\T.

Ä<äs¡Ù+‘·+>±, ãs¡Te⁄\T <Ûäs¡̀ dü÷#·q HÓ\ eT]j·TT Á|üdüTÔ‘· HÓ\ eT<Ûä́  ø±\+˝À Ks¡TÃ\ ≈£Ls¡TŒ≈£î dü+ã+~Û+∫q$.
Ç+&Óø˘‡ bòÕs¡Tà˝≤\ô|’ ˇø£ ô|<ä› kÕ+πø‹ø£ ns¡úXÊÁdüÔ kÕVæ≤‘·́ + ñqï~. n~ <ëìì n+#·Hê y˚dæ+~. Ä]úø£ dæ<ë∆+‘· ø£s¡Ô\T
ì»yÓTÆq Jeq e´j·T dü÷∫ø£>± |æ*#˚ <ëìì #·÷&Ée#·TÃqT. $ìjÓ÷>∑<ës¡T&ÉT dæús¡yÓTÆq Jeq Á|üe÷D≤ìï ø=qkÕ–+#˚+<äT≈£î
M\T>± <Ûäs¡\ e÷s¡TŒ\≈£î |ü]Vü‰s¡+ $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì Ks¡TÃ\T m˝≤ e÷sê* nì dü÷∫ø£ #·÷|ü⁄‘·T+~.

dü÷∫ø£ ]|òü¬sHé‡ |æ]j·T&é kÕ<Ûës¡D+>± uÒdt dü+e‘·‡s¡+ nì |æ\TkÕÔs¡T. ‘·s¡#·T>± ãs¡Te⁄ ` dü÷#·q ø±\+ eT]j·TT
<Ûäs¡ dü÷#·q ø±\+ ¬s+&ç+{ÏøÏ _Ûqï+>± ñ+≥T+~. Ç+&Óø˘‡ ]|òü¬sHé‡ ø±\+ ¬s+&ç+{ÏøÏ _Ûqï+>± ñ+≥T+~. Ç+&Óø˘‡ ]|òü¬sHé‡
ø±\+ $\Te\qT 100øÏ düe÷q+ #˚j·T&ÜìøÏ Ç~ yÓTT‘·Ô+ düeTj·T ÁX‚DÏì Øùdÿ Ÿ̋ #˚j·T&É+ e÷Á‘·y˚T. yê]¸ø£+>± düe]+∫q
ãs¡Te⁄\ eT<Ûä́  e´‘ê´dü+ m≈£îÿe>± ñ+≥T+~. Á|üdüTÔ‘· e´j·T+ qeT÷Hê eT]j·TT ãs¡Te⁄ eT<Ûä́  e´‘ê´dü+ m≈£îÿe>± ñ
+≥T+~.

Ç~ HÓ\yê] eT]j·TT yê]¸ø£ ÁbÕ‹|ü~ø£q Á|ü‹ ÁbÕ+‘·+ ˝Ò<ë <˚X¯+ Ä<Ûës¡+>± …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~.
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15.6. π̌ø n+X¯+ ø√dü+ CPI ì >∑DÏ+#·&É+ :

CPI x 100

˝Ò<ë

2

1

CPI
CPI



Ç+<äT˝À ª1μ kÕ<Ûës¡D+>± b˛*ø£ dü+e‘·‡s¡+ eT]j·TT CPI1

kÕ<Ûës¡D+>± 100 jÓTTø£ÿ dü÷∫ø£

Á|ü‘ê´e÷ïj·T+>± CPI ì ÁøÏ+~ $<Ûä+>± ìs¡«∫+#·e#·TÃ

CPI 

<Ûäs¡ nq>± Ç∫Ãq dü+e‘·‡s¡+˝À ˇø£ edüTÔe⁄ <Ûäs¡, ñ<ëVü≤s¡D, 2020˝À Áu…&é <Ûäs¡, ÁbÕs¡+uÛÑ dü+e‘·‡s¡+ 2010 Áf…&é
<Ûäs¡‘√ uÛ≤–+#·ã&ÉT‘·T+~. Ä ‘·s¡Tyê‘· 100‘√ >∑TDÏ+#·ã&ÉT‘·T+~.

15.7. ãVüQfi¯ n+XÊ\ ø√dü+ CPI ì >∑DÏdüTÔ+~ :
nìï <Ûäs¡\ dü÷N\T 1 Ò̋<ë 100 es¡≈£î ñ+&˚ ãs¡Te⁄\qT ñ|üjÓ÷–+∫ yÓsTTfÒ&é dü>∑≥T\T.

ñ<ëVü≤s¡D : 20,000 <äTø±D≤\ qT+&ç 50,000 edüTÔe⁄\ <Ûäs¡\T eT]j·TT 25,000 n<Ó› j·T÷ì{Ÿ\T ø£*|æ
uÀ~Û+#·ã&Ü¶sTT. Ç+<äT˝À dü>∑≥Tq ñ+{≤sTT. <ëì˝À >∑èVü‰\≈£î 41.4%, ÄVü‰s¡+, 17.4%, s¡yêD≤ 17.0%, yÓ’<ä́ + 6.9%,
<äTdüTÔ\T 6.0%, $H√<ä+, 4.4%, Ç‘·sê\T 6.9%, eT]j·TT |üqTï\T (43.0%), CPI >∑Dq˝À #˚s¡Ãã&É̋ Ò<äT. Bì á ÁøÏ+~
düMTø£s¡D+ <ë«sê $e]+#·e#·TÃqT.

n
i 1 i

n
i 1

CPI xCPI 






15.8. ãs¡Te⁄\T eT]j·TT ñ|ü dü÷N\T :
dü+Á|ü<ëj·T+ Á|üø±s¡+, ãs¡Te⁄\T, _ÛHêï\T Ò̋<ë ìwüŒ‘·TÔ\T ˇø£<ëìøÏ dü+øÏå|üÔ+>± ñ+{≤sTT. XÊ‘ê\T 100øÏ Ò̋<ë

$T©¢ dü+K´\ Á|üø±s¡+ 1000 øÏ dü+øÏå|”Ôø£]+#·ã&É‘êsTT. j·T÷s√|æj·THé j·T÷ìj·THé jÓTTø£ÿ Vü‰s√àHÓ’CŸ¶ Ç+&Óø̆‡ Ä|òt ø£q÷‡´eTsY
Áô|ò’C…dt (HICP) ̋ À ñ<ëVü≤s¡D≈£î, Á|ü‹ <˚X¯+ 80 dü÷∫+∫q ñ|ü dü÷∫ø£\qT >∑DÏdüTÔ+~. yê{Ï dü>∑≥T C≤rj·T HICP ì ø£*–
ñqï~. á ñ|ü dü÷∫\ ãs¡Te⁄\T nH˚ø£ uÛ≤>±\ ~>∑Te kÕúsTT dü÷∫ø£\ ãs¡Te⁄\ yÓTT‘êÔìï ø£*– ñ+{≤sTT.

e÷¬sÿ{Ÿ ãT≥º̋ À Á|üdüTÔ‘· dü+e‘·‡s¡+
e÷¬sÿ{Ÿ ãT≥º̋ À uÒdt dü+e‘·‡s¡+

<Ûäs¡
2

<Ûäs¡
1

‘˚~ Ò̋ì e´j·T+
uÒdt ø±\|ü⁄ e´j·T+

ãs¡Te⁄ i

ãs¡Te⁄ i
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15.9. {À≈£î <Ûäs¡\ dü÷∫ (WPI) ns¡ú $es¡D :

WPI nq>± @$T{Ï ? n<˚ $<ä+>± WPI MT≈£î @ $<Ûä+>± yÓTs¡T¬>’q ô|≥Tºã&ÉT\ ìs¡íj·÷\qT rdüTø√e&ÜìøÏ @
$<Ûä+>± düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~. ìs¡«#·q+ Á|üø±s¡+, WPI nH˚~ ˇø£ ˝≤yê<˚M jÓTTø£ÿ ÁbÕs¡+uÛÑ <äX¯̋ À <Ûäs¡\qT Á{≤ø˘ #˚dæ
Á<äy√´\“¤D+ ø=\‘·. WPI ì {À≈£î kÕúsTT˝À ô|<ä› yÓTT‘·Ô+˝À edüTÔe⁄\ <Ûäs¡\˝À dü>∑≥T e÷s¡TŒ >∑T]+∫ ˇø£ n+#·Hê
y˚j·Tã&ÉT‘·T+~. Ç~ ñ‘·Œ‹Ô<ës¡T\ eT]j·TT yê´bÕs¡T\ kÕúsTT˝À <Ûäs¡ nì ns¡ú+. WPI ̋ À 3 eTTK´yÓTÆq esêZ\THêïsTT. n$.

ÁbÕ<Ûä$Tø£ edüTÔe⁄\T, Ç+<Ûäq+ eT]j·TT $<äT´‘Y#·Ã¤øÏÔ eT]j·TT ‘·j·÷Ø ñ‘·Œ‘·TÔ\T ñ+{≤sTT.

Ç~ m+|æø£ #˚j·Tã&çq edüTÔe⁄\qT ø=\T#·T≥≈£î ñ|üjÓ÷–kÕÔs¡T. Ç~ eTTK´+>± Á<äy√´\“¤D ø=\‘· ø±ã{Ïº Bìì
ˇø£ uÒdt dü+e‘·‡s¡+>± …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~.

15.10. uÒdt dü+e‘·‡s¡+ nq>± H˚$T ?

Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± @ dü÷∫ø£ nsTTqqT ˇø£ ìs¡ísTT+#·&çq dü+e‘·‡sêìøÏ e´‹πsø£+>± …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~. BìH˚
uÒdt dü+e‘·‡s¡+ n+{≤s¡T. uÒdt dü+e‘·‡s¡+ nH̊~ ̌ ø£ dü÷∫ø£qT ̋ …øÏÿ+#·&ÜìøÏ dæØdt jÓTTø£ÿ yÓTT<ä{Ï dü+e‘·‡sêìï dü÷∫düTÔ+~.
BìøÏ ̋ …øÏÿ+|ü⁄ Á|üjÓ÷»q+ ø=s¡≈£î Bì $\Te 100 >± πø{≤sTT+#·ã&ÉT‘·T+~. e÷¬sÿ{Ÿ̋ Àì e÷s¡TŒ\qT #˚s¡TÃ≥≈£î eT]j·TT
q÷‘·q dü+e‘·‡s¡+ ̋ …øÏÿ+|ü⁄ ø√dü+ Bìì K∫Ã‘·+>± ‘·j·÷s¡T #˚kÕÔs¡T. WPI ̋ …øÏÿ+#·&ÜìøÏ Ç+‘·≈£î eTT+<äT uÒdt dü+e‘·‡s¡+
2004`05>± ñ+&˚~, <ëìì Ä ‘·s¡Tyê‘· 2011`12>± e÷s¡TŒ #˚j·T&ÉyÓTÆq~. WPI 2011`12 Á|üø±s¡+ yÓTT‘·Ô+ 697 ÁbÕ<∏ä$Tø£
edüTÔe⁄\T, Ç+<Ûäq eT]j·TT $<äT´‘Y#·Ã¤øÏÔ jÓTTø£ÿ 16 edüTÔe⁄\T eT]j·TT 564 ‘·j·TØ ñ‘·Œ‘·TÔ\T ñHêïsTT.

15.11. WPI jÓTTø£ÿ \ø£ǻ + :

WPI $$<Ûä Á|üjÓ÷Hê\ ø=s¡≈£î ñ|üjÓ÷–+#·ã&ÉT‘·T+~. ø£yÓ÷&ç{° ÁfÒ&És¡T¢ (edüTÔe⁄\ yê´bÕs¡T\T) e÷Á‘·y˚T ø±≈£î+&Ü,
WPI $$<Ûä <äX¯\˝À Á<äy√´\“¤D kÕúsTTì ns¡ú+ #˚düTø√e&ÜìøÏ Á|üuÛÑT‘ê«ìøÏ ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. {À≈£î <Ûäs¡\T ]f…Æ̋ Ÿ <Ûäs¡\qT
Á|üuÛ≤$‘·+ #˚kÕÔsTT. WPI >∑èVü≤ Ä]úø£ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\ô|’ Á|üuÛ≤e+ #·÷|ü⁄‘·T+~. WPI Á<äy√´\“¤D≤ìøÏ e´‹πsø£+>± nedüs¡yÓTÆq
edüTÔe⁄\ <Ûäs¡\˝À Á<äy√´\“¤D≤ìøÏ e´‹πsø£+>± #·s¡́  rdüTø√e&ÜìøÏ Á|üuÛÑT‘ê«ìøÏ düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~.

yêDÏ»´ eT]j·TT |ü]D≤e÷\ eT+Á‹‘·« XÊK˝À bÕ]ÁXÊ$Tø£ bÕ\dæ eT]j·TT Á|üyÓ÷wüHé $uÛ≤>∑+ Ä]úø£ dü\Vü‰<ës¡T
ø±sê´\j·T+ <ë«sê WPI ì ̋ …øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~. eT]j·TT Á|ü#·T]+#·&ÉT‘·T+~. yês¡T HÓ\yêØ ÁbÕ‹|ü~ø£q &̊{≤qT Á|ü#·T]kÕÔs¡T.
BìH˚ ªª‘·\dü] Á<äy√´\“¤D+ πs≥Tμμ n+{≤s¡T. m+<äTø£q>± WPI ˝À HÓ\ ‘·s¡Tyê‘· HÓ\ ô|s¡T>∑T<ä\ nH˚~ Ä]úø£ e´edüú̋ À
ô|s¡T>∑T‘·Tqï Á<äy√´\“¤D+ jÓTTø£ÿ dü÷∫ø£.

uÒdt dü+e‘·‡s¡+ 2011`12 ≈£î e÷]Ãq|ü&ÉT 199 q÷‘·q edüTÔe⁄\qT ø£*|æ eT]j·TT 146 ñ‘·Œ‘·TÔ\qT ‘=\–+#ês¡T.
WPI …̋øÏÿ+#·&ÜìøÏ Á|ü‹ edüTÔe⁄ jÓTTø£ÿ nH˚ø£ <Ûäs¡\ ø=fÒwüqT¢ rdüTø√ã&É‘êsTT.
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15.12 {À≈£î <Ûäs¡\ …̋øÏÿ+|ü⁄ :

{À≈£î <Ûäs¡\ dü÷∫ø£ (WPI) n+<äTu≤≥T˝À ñqï 240 edüTÔe⁄\≈£î dü+ã+~Û+∫q ø=ìï edüTÔe⁄\ {À≈£î <Ûäs¡ô|’
Ä<Ûës¡|ü&ç ñ+≥T+~. >∑Dq ø√dü+ m+#·T≈£îqï edüTÔe⁄\T yê{Ï ÁbÕeTTK´‘· eT]j·TT WPI ì ñ|üjÓ÷–+#˚ düeTj·T+
Ä<Ûës¡+>± ñ+{≤sTT. ñ<ëVü≤s¡D≈£î, uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À 1993`94 uÒdt dü+‘·‡s¡+˝À WPI ì >∑DÏ+#·&ÜìøÏ 435 edüTÔe⁄\qT ñ
|üjÓ÷–+#ês¡T. nsTT‘˚ n&Ü«Hé‡&é uÒdt Çj·TsY 2011`12˝À 697 edüTÔe⁄\T ñ|üjÓ÷–+#·ã&çHêsTT. Á|üdüTÔ‘·+ Ä<Ûëj·T
dü+e‘·‡sêìï 2004`05 qT+&ç 2011`12 es¡≈£î Ä|ò”dt Ä|t mø£Hê$Tø˘ n&Ó’«»sY, |ü]ÁX¯eT\ Áb˛‘ê‡eT+, yêDÏ»´+ eT]j·TT
|ü]ÁX¯eT\ n+‘·s¡Z‘· yêDÏ»´ eT+Á‹‘·« XÊK <ë«sê Ç‘·s¡ Ä<Ûës¡ dü+e‘·‡sê\˝À dü]#˚j·T&ÜìøÏ düe]+#·ã&çq+~.

 WPI ˝À Á|ü‹ edüTÔe⁄ <Ûäs¡\ ø£<ä*ø£qT ˇø=ÿø£ÿ{Ï>± Á{≤ø˘ #˚düTÔ+~. á e´øÏÔ>∑‘· ø£<ä*ø£ Ä<Ûës¡+>± WPI dü>∑≥T
dü÷Á‘·+ <ë«sê ìs¡ísTT+#·ã&ÉT‘·T+~. WPI ì >∑DÏ+#·&ÜìøÏ á ÁøÏ+~ |ü<ä∆‘·T\T ñ|üjÓ÷–+#·ã&É‘êsTT. n$ :

 ˝≤wæºj·TsY‡ bòÕs¡Tà˝≤ nqTq~ uÒdt |æ]j·T&é ø√dü+ dæús¡ $\Te Ä<Ûë]‘· ãs¡Te⁄\ Ä<Ûës¡+>± ãs¡Te⁄qï n+ø£>∑DÏ‘·
dü>∑≥T.

 |ü~ s√E\ <Ûäs¡\ dü÷∫ø£ nqTq~ ̌ ø£ Á|üÁøÏj·T. Bì ÁøÏ+<ä n~Ûø£ HÓ\, HÓ\ ôV≤#·TÃ ‘·>∑TZ\‘√ qeT÷Hê <Ûäs¡\T m+|æø£
#˚j·Tã&É‘êsTT eT]j·TT Á|ü‹ |ü~ s√E\≈£î f…*bǫ̀ Hé <ë«sê düπs« #˚j·Tã&É‘êsTT. á $<Ûëq+ <ë«sê ‹]–
bı+~q &˚{≤qT ñ|üjÓ÷–+#·&É+ eT]j·TT Ç‘·s¡ düπs« #˚j·Tì qeT÷Hê <Ûäs¡\T e÷s¡≈£î+&Ü ñ+{≤j·Tì nH˚
}Vü≤‘√, |ü~ s√E\ <Ûäs¡\ dü÷∫ø£ dü+ø£\q+ #˚j·Tã&ÉT‘·T+~ eT]j·TT $&ÉT<ä\ #˚j·Tã&ÉT‘·T+~.

 HÓ\yêØ <Ûäs¡\ dü÷∫ø£\T HÓ\˝À eT÷&ÉT |ü~s√E\ qeT÷Hê <Ûäs¡\ jÓTTø£ÿ kÕ<Ûës¡D n+ø£ >∑DÏ‘· dü>∑≥TqT
…̋øÏÿ+#·&É+ <ë«sê dü+ø£\q+ #˚j·Tã&É‘êsTT.

 y˚T 2021e dü+e‘·‡s¡+˝À {À≈£î <Ûäs¡\ dü÷N (WPI) 12.94 XÊ‘êìøÏ ô|]–+~. Ç~ >∑‘· <äXÊã∆+˝À n‘·́ ~Ûø£+.

15.13. eTT–+|ü⁄ :

á bÕsƒ¡+˝À CPI eT]j·TT WPI \qT #·]Ã+&É+ »]–+~. CPI ̋ Ò<ë $ìjÓ÷>∑<ës¡T <Ûäs¡ dü÷∫ø£qT ≈£L&Ü dü+Á|ü~ùdÔ
Ç~ ̌ ø£ eT+∫ Ä˝À#·q. WPI ̋ Àq÷ Ç~ $ìjÓ÷>∑<ës¡T\qT <Ûäs¡ kÕúsTT ̋ Ò<ë ]f…Æ̋ Ÿ <Ûäs¡\ kÕúsTT ø£<ä*ø£\qT ‘Ó\TdüTø=qT≥≈£î
ñ|üjÓ÷–+#·ã&˚ ˇø£ øÏ¢wüºyÓTÆq Ä]úø£ dü÷∫ø£

15.14. e÷~] |üØø£å Á|üX¯ï\T :

1. $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì <Ûäs¡ dü÷∫ø£ $X‚¢wæ+#·+&ç ?

2. {À≈£î <Ûäs¡ dü÷∫ø£ $e]+#·+&ç ?
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15.15. n#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T :
1) ã÷¢yéT‡, ˝≤¬sHé‡ Ç : bÕ Ÿ̋Áπ>yé e÷ø˘$T\Hé, &Ésê¢|òt, dæºyÓHé mHé (2019). q÷‘·q bÕ Ÿ̋Á¬>yé &çø£åqØ Ä|òt mø£Hê$Tø˘‡

\+&ÉHé.

2) &Ó’yÓsYº &Éã÷¢́ . m]«Hé (1988) ~ mØ¢ Væ≤düº] Ä|òt Áô|’dt Ç+&Óø˘‡  ØôdsYÃ NBER e]ÿ+>¥ |”≥sY.

3) ôd˝≤ºàHé, kÕyéT (2000). <Ûäs¡\T ‘·>∑Z&É+ ø£+fÒ y˚>∑+>± ô|s¡T>∑T‘êsTT. C≤s¡ï Ÿ̋ Ä|òt bı*{Ïø£̋ Ÿ mø£Hê$T. 108 (3)
466`502

4) WPI uÒdt Çj·TsY ì 2012øÏ dü+e]+#ê\ì Á|üuÛÑT‘·«+ jÓ÷∫düTÔ+~. yê´bÕs¡ Á|üe÷D+. PTI p …̋’̀ 24. 2011.

5) kÕÁe÷{Ÿ X¯s¡à (2021). n~Ûø£ Á<äy√´\“¤D+ uÛ≤s¡‘·<˚X¯ ø√$&é̀ Væ≤{Ÿ Ä]úø£ e´edüúqT eT]+‘· <Óã“ rj·Te#·TÃ.
Ç+&çj·÷≥T&˚ 14`10`2021
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bÍsÄÁ

y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “y�sÁD² #ásÁ«\T

\¿Œ±«\T:

‡ bÍsÄÁ+ |ŸPsÁïjûT«dŸ]¿ì MTsÁT ç¿ì+~ $wŸjáÖ\T ne>±VŸ²q #ûdŸTÅ£”+{²sÁT.

1.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+fñ @$T{ì?  “sÁÇ#áH�\T.

2.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ \¿£ŒD²\T

3.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË sÁ¿±\T

4.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË <ŠXø\T

5.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\T ` ç<Še«dŸ+‹+<óŠyîT®q, y�dŸï$¿£ ¿±sÁD²\T.

6.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ ç|Ÿuó²y�\T, “jáT+çÔáD² #ásÁ«\T.

+ ̀  16

16.6.1 y�dŸï$¿ £ ¿±sÁD²\T ýñ<‘ ç< Šy û«Ôás Á ¿ ±sÁD²\T

16.6.2 ç< Še «d Ÿ+ ‹+< óŠy îT ®q  ¿±s ÁD ²\T

16.7 y�«bÍsÁ # áç ¿±\ ç| Ÿu ó² y�\T ` “jáT +çÔ áD  # ás Á«\T

16.8 kÍs�+Xø+

.0 –<ûÝXæ\T ` \¿Œ±«\T

.1 $wŸj áT |Ÿ]#ájáT+

.2 y�«bÍsÁ # áç¿±\T ` “sÁÇ#áH�\T

.3 y�«bÍsÁ #áç¿±\ \¿£ŒD²\T

.4 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` sÁ¿±\T

.5 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` <ŠX ø\T

.6 y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì 

¿±sÁD²\T

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:
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€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T m\¢|Ÿð&ƒT “\¿£&ƒ>± ¿=qkÍ>·eÚ. €]œ¿±_óe�~Æ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\ÔÃ Å£L&ƒT¿=“, dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£

¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T n+fñ ™|³T¼‹&�, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\ýË ÔásÁ#áÖ ™V²#áTÌÔá>·TZ\T @sÁÎ&ƒTÔáÖ –+{²sTT.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T

¿=“• dŸeTjáÖýË¢ –#áÌÛd¾œÜýË –+&� $dŸï�Ôá+ #î+<ŠTÔáÖ, eT]¿=“• dŸeTjáÖýË¢ ÜsÃ>·eTq+ýË –+&� ¿¡ŒDìdŸÖï –+{²sTT.

‡ $<óŠ+>± dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ \jáT‹<ŠÆ+>± e#áTÌ ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\qT y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.  €<óŠT“¿£

bÍ]çXæ$T¿£ €]œ¿£ e«edŸœ\ eTTK«\¿£ŒDyûT y�«bÍsÁ #áç¿±\T.  ‡ uó²>·+ýË y�«bÍsÁ #áç¿±\qT >·T]+º, y�«bÍsÁ #áç¿±\T

@sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\qT “jáT+çÔáD #ásÁ«\qT $e]+#á³+ È]Ð+~.

€<óŠT“¿£ ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸœ\T m<ŠTs=ØHû dŸeTdŸ«\ýË nÜ eTTK«yîT®q~ y�«bÍsÁ#áç¿±\T.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË

$dŸïsÁD, dŸ+Å£”#ájáTH�\T ÿ¿£<‘“ ÔásÁTy�Ôá ÿ¿£{ì ¿=qkÍ>·TÔáÖ –+{²sTT.  €]œ¿±_óe�~Æ È]¹>³|Ÿð&ƒT $dŸïsÁD XøÅ£”ï\T,

dŸ+Å£”#ájáTq XøÅ£”ï\ ¿£H�• mÅ£”Øe>± –+{²sTT.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&�, €]œ¿£  ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ýË ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\T

@sÁÎ&ƒ³+ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœ ndŸeTÔêý²«“¿ì >·T] neÚÔáT+~.  €<‘jáT, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔáýË¢ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\T m+<ŠTe\¢

¿£\T>·T#áTH�•sTT?  ‡ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\Å£” >·\ ¿±sÁD²\T @$?  M{ì“ $$<óŠ Xæ�dŸïyûÔáï\T @ $<óŠ+>± $Xâ¢w¾+#�sÁT? nHû

$wŸjáÖ\qT ‡ uó²>·+ýË #á]Ì+#á³+ È]Ð+~.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ ¿±sÁD²\qT €]œ¿£ Xæ�dŸ ïyûÔá ï\T dŸÖº+ºq³T¢>±

y�dŸï$¿£, ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T>± $uó„›+º, $e]+#á³+ È]Ð+~.  eTT+<ŠT>± y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+fñ @$T{ì?

y�{ì “sÁÇ#áH�\qT >·T]+º Ôî\TdŸTÅ£”+<‘+.

€]œ¿£e«edŸœýË y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T m\¢|Ÿð&ƒT “\¿£&ƒ>± >±ú ýñ<‘ dŸeTÔê\«+ýË –+&ƒeÚ.  m+<ŠT¿£+fñ €]œ¿£e«edŸœ

#á\qyîT®+~.  #á\q e]œ¿£e«edŸœýË, n+<ŠTýËqT ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸ œýË y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\Å£”

>·TsÁeÚÔáÖ –+{²sTT.  dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£¿±sÁ«¿£ý²bÍýÉÕq –<Ã«ÐÔá, –ÔáÎÜï, €<‘jáTeTT, <óŠsÁ\ýË \jáT‹<ŠÆ+>± ¿±ý²qT>·Ôá+>±

e#áTÌ ™V²#áTÌÔá>·TZ\qT y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË –q• eTTK« <ŠXø\T e�~Æ, ¿£ ŒjáÖ\T.  ‚$

ÿ¿£<‘“yî+³ eTs=¿£{ì #áç¿£sÁÖ|Ÿ+ýË çuó„eTD+ #î+<Š{²“• »»y�«bÍsÁ #áç¿±\Tµµ n+{²sÁT.

y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $$<óŠ Xæ�dŸïyûÔáï\T $$<óŠ sÁ¿±\T>± “sÁÇº+#�sÁT.  n+<ŠTýË“ eTTK« “sÁÇ#áH�\qT ‚|Ÿð&ƒT

€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT 16.2 <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT

16.9 >·TsÁTï+#áT¿Ãe\d¾q $wŸjáÖ\T

16.11 eTTK«|Ÿ<‘\T

16.12 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸX ø•\T

16.13 #á< ŠTee\d¾q |ŸÚd Ÿï¿±\T

16.0 –<ûÝXæ\T ` \¿Œ±«\T:

16.1 $wŸjáT |Ÿ]#ájáT+:

16.2 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “sÁÇ#áH�\T (Trade Cycle - Definitions):
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2. çbõ™|˜dŸsY *�|à, y�«bÍsÁ #áç¿±\qT dŸÇ\Î¿±*¿£ e«e~óýË €]œ¿£ e«edŸœýË ÔásÁ#áÖ, ç¿£eT+ ýñÅ£”+&† @sÁÎ&û ¿£<Š*¿£\T>±

n_óe]’+#�sÁT.  ‡ ¿£<Š*¿£\qT y�«bÍsÁ #áç¿±\T>± >·T]ï+ºq Ôás�ÇÔá, #áç¿£+, eT+º¿±\+ ` #î&ƒT¿±\+ eTsÁý²

eTsÁý² @sÁÎ&ƒ&†“• dŸÖºdŸTï+~.  ¿=“• dŸeTjáÖýË¢, ¿=“• çbÍ+Ô�\ýË ‡ ¿£<Š*¿£\T #î|Ÿð¿Ã<ŠÐq+Ôá ç¿£eT |Ÿ<ŠÆÜýË

@sÁÎ&ƒTÔáT+{²sTT.

3. ¿¡HŽà nHû Xæ�dŸïyûÔáï <óŠsÁ\ýË ™|sÁT>·T<Š\ eT]jáTT ÔáÅ£”Øe “sÁT<Ã«>· XæÔ�\ýË »nqTÅ£L\ esÁï¿£+µ (good trade)

Ôá<ŠqT> ·TD+>± <ó ŠsÁýË¢ Ôá>·TZ<Š\, mÅ£”Øe “sÁT<Ã«>· XæÔ�\ÔÃ ç|ŸÜÅ£L\ esÁ ï¿ £ (bad trade) \¿£ŒD²\T ¿ £*Ð

–+&ƒ{²Hû• »y�«bÍsÁ #áç¿£+µ>± “sÁÇº+#�sÁT. ‡jáTq ç|Ÿ¿±sÁ+ ÿ¿£ y�«bÍsÁ #áç¿£+ ™|sÁT>·T<Š\, ¿¡ŒDÔá nHû dŸÇuó²y�“•

¿£*Ð –+&�, |ŸÚqs�e�Ôá+ njûT« \¿£ŒD²“• ¿£*Ð –+{²sTT.  uÉHŽVŸäyŽT nHû Xæ�dŸïyûÔáï ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T

kåuó²>·« ¿±\+ qT+º €]œ¿£ eÖ+<Š« ¿±ý²“• nqTdŸ]+#á{²“• y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.

4. €]œ¿£ ç|Ÿç¿ìjáT @<Ã }V¾²+ºq³T¢>± ÈsÁT>·<ŠT n“ ‚Ôá&ƒT $e]+#áTÔáÖ, y�«bÍsÁ y�DìC²«\T ÿ¿£ ¿±\+ýË mÅ£”Øe>±

–+&�, eTs=¿£ ¿±\+ýË ÔáÅ£”Øe>± –+{²sTT n+{²&ƒT.  VŸ²HŽdŸHŽ nHû Xæ�dŸïyûÔáï |ŸsÁdŸÎsÁ dŸ+‹+<óŠ+ –q• sÁ+>±\T

¿£\ €<óŠT“¿£ €]œ¿£e«edŸœýË bÍ]çXæ$T¿£ $uó²>·+ (Segment) ýË ç<Še«dŸ+‹+<óŠyîT®q $Xø<Š|ŸsÁºq ýñ<‘ dŸÎwŸ¼|ŸsÁºq

kåuó²>·«+ eT]jáTT €]œ¿£eÖ+<‘«\T, dŸ+‹+<óŠeTTq• ‚ÔásÁ $uó²>±\Å£” Ü]Ð |Ÿ+|¾D¡ ¿±e{²Hû• y�«bÍsÁ #áç¿±\T

n+{²sÁT.

5. sÁ>±•sY |˜¾wt ç|Ÿ¿±sÁ+, esÁTdŸ>± ÔáÐ*q <î‹Ò\ e\¢ ÿ¿£ ™|+&ƒT«\yŽT mý² }>·TÔáT+<Ã n<û $<óŠ+>± €]œ¿£e«edŸœýË

‹jáT{ì XøÅ£”ï\ ç|Ÿuó²e+ e\¢, ÔásÁ+>±\ eýñ eÖsÁTÎ\T Å£\T>·TÔ�sTT.

6. dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� kÍœsTT nHû~ y�«bÍsÁ #áç¿±“¿ì –#áÌÛd¾œÜ>± –+&ƒe#áTÌ ýñ<‘ –+&ƒ¿£bþe#áTÌ.  –#áÌÛd¾œÜ e<ŠÝ >±ú,

n+Ôá¿£H�• eTT+<ŠT>±ú dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� d¾œÜ @sÁÎ&ƒe#áTÌ.

™|Õ y�«bÍsÁ #áç¿±\ “sÁÇ#áH�\qT >·eT“�dï n~ó¿£ <óŠsÁ\T, ÔáÅ£”Øe “sÁT<Ã«ÐÔá ¿£*Ðq nqTÅ£L\ esÁï¿£ \¿£ŒD²\qT

(good trade), ÔáÅ£”Øe <óŠsÁ\T, mÅ£”Øe “sÁT<Ã«ÐÔá –q• ç|ŸÜÅ£L\ esÁï¿£ \¿£ŒD²\qT Ôî*jáTCñdŸTï+~.

dŸÖœ\+>± ™|Õ “sÁÇ#áH�\qT ‹{ì¼ y�«bÍsÁ #áç¿±\T ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸœ\ýË kÍ<ó‘sÁD+>± ¿£qÎ&ƒÔ�jáT“, ‚$

€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ýË ¿£*¹> ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\qT dŸÖºkÍïjáT“ #î|ŸÎe#áTÌ.  ™|Õ “sÁÇ#áH�\T _óq•+>± ¿£qÎ&ƒTÔáTq•|ŸÎ{ì¿¡ y�]

“sÁÇ#áH�\qT ç¿Ã&ž¿£]+º €]œ¿£ kåuó²>·«+ ÔásÁTy�Ôá €]œ¿£ eÖ+<óŠ«+, €]œ¿£ eÖ+<óŠ«+ ÔásÁTy�Ôá €]œ¿£ kåuó²>·«+ ÿ¿£<‘“

ÔásÁTy�Ôá eTs=¿£{ì #áç¿¡jáT+>± edŸÖï+{²jáT“ >·eT“+#áe#áTÌ.  nsTTÔû y�«bÍsÁ #áç¿±\ dŸÇuó²e+ M{ì ¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq

$wŸjáT+ýË €]œ¿£ Xæ�dŸïEã\ eT<óŠ« ÿ¹¿ $<óŠyîT®q n_óçbÍjáT+ ýñ<ŠT.

y�«bÍsÁ #áç¿±\ “sÁÇ#áH�\qT ‹{ì¼ y�«bÍsÁ #áç¿±\T ç¿ì+~ \¿£ŒD²\qT ¿£*Ð –+{²sTT.

Macro Economics 16.3 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “y�sÁD #ásÁ«\T

e#áTÌ ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\ |Ÿ]D²eÖHû• y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.  B“ýË y�«bÍsÁ nHû |Ÿ<Š+ €]œ¿£ e«edŸœýË“ y�«bÍsÁ

|Ÿ+<¸‘ýË È]¹> €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq~.  »#áç¿±\Tµ nHû$ dŸeÖq ç¿£eÖqTkÍsÁ+>± Ü]Ð ç|ŸÔá«¿£Œ+ ¿±“

ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T n“ nsÁœ+.  n+fñ “¯’Ôá e«e~óýË dŸ+uó„$+#á“ ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\qT Ôî*jáT #ûdŸTï+~.

eTq+ | Ÿ]o*<‘ Ý

1. yîdt© $T#îýÙ nHû Xæ�dŸïyûÔáï ç|Ÿ¿±sÁ+ »dŸ+|˜ŸT{ìÔá dŸeÖC²ýË¢µ (Organised Communities) dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢

16.3 y�«bÍsÁ #áç¿±\ \¿£ŒD²\T:
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1. €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT ç|Ÿuó²$Ôá+ #û�d XøÅ£”ïýÉ Õq $dŸ ïsÁD (expansion), dŸ+Å£”#ájáTH�\T (contraction) ÿ¿£<‘“

ÔásÁTy�Ôá ÿ¿£{ì ÔásÁ+>±\qT bþ* edŸTï+{²sTT.

2. y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ |ŸÚsÃ_óe�~Æ Ôá>·TZ<Š\, ÿ¿£ <ŠXø ÔásÁTy�Ôá ÿ¿£ <ŠXø ç¿£eT+>±qT, “¯’Ôá ¿±\

e«e~óýËqT edŸTï+{²sTT.

3. y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T –#áÌ Ûd¾ œÜ qT+º Ôá>·TZ#áTq•|Ÿð&ƒT e#ûÌ eÖsÁTÎ\T, Ôá>·TZ<Š\ qT+º

™|sÁT>·T#áTq•|Ÿð&ƒT e#ûÌ eÖsÁTÎ\¿£H�• €¿£d¾ˆ¿£+>±qT, ÔáÇ]Ôá+>±qT –+{²sTT.

4. y�«bÍsÁ #áç¿±\T @¿£¿±\+ýË È]¹> dŸÇuó²e+ ¿£*Ðq~.  €]œ¿£ e«edŸœýË |ŸsÁdŸÎsÁ+ dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ðq $$<óŠ sÁ+>±\T

–+{²sTT.  ¿±eÚq ÿ¿£ sÁ+>·+ýË eÖsÁTÎ\T eTs=¿£ sÁ+>·+™|Õ ç|Ÿuó²e+ #áÖ|¾ €]œ¿£ e«edŸœ yîTTÔáï+ ç|ŸdŸ]kÍïsTT.  ‡

eÖsÁTÎ\T $<ûXæ\Å£” Å£L&† ç|ŸdŸ]+#áe#áTÌ.

5. y�«bÍsÁ #áç¿±\ ¿±\ >·eTq+ ÿ¹¿ $<óŠ+>± –q•qT ¿=“• HîeTˆ~>±, ¿=“• eTTeTˆsÁ+>±qT –+{²sTT.  ¿=“•+{ìýË

™|]¹> <óÃsÁDì mÅ£”Øe>± –+fñ, eT]¿=“•+{ìýË Ôá]¹> <óÃsÁDì mÅ£”Øe>± –+³T+~.

6. y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË n&ƒT>·Tuó²>·+ (Trough) eT]jáTT ¥Ks�ç>·+ (Peak), kåwŸ¼e+>± (Symmetry)>± –+&ƒeÚ.  m+<ŠT¿£+fñ

}sÁœÇ>·eTq+ (upsuring) qT+º n<óÃ>·eTH�“¿ì (Downsuring) €¿£d¾ˆ¿£+>±qT, mÅ£”Øe>±qT, eTTeTˆsÁ+>±qT

–+{²sTT.

7. dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� kÍœsTT nHû y�«bÍsÁ #áç¿±“¿ì –#áÌÛd¾œÜ>± –+&ƒe#áTÌ ýñ<‘ –+&ƒ¿£bþe#áTÌ.  –#áÌÛd¾œÜ e<ŠÝ >±ú,

n+Ôá¿£H�• eTT+<ŠT>±ú dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� d¾œÜ @sÁÎ&ƒe#áTÌ.

y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË n&ƒT>·Tuó²>·+ qT+º m>·Te uó²>±“¿ì #ûsÁ{²“¿ì |Ÿfñ¼ ¿±\+™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� y�«bÍsÁ #áç¿±\qT

$$<óŠ sÁ¿±\T>± #î|ŸÎe#áTÌ.  y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË n&ƒT>·Tuó²>·+ qT+º m>·Te uó²>·+Å£” |Ÿfñ¼ ¿±\eTT 2 dŸ+eÔáàs�\ qT+º 5

dŸ+eÔáàs�\ esÁÅ£” –+fñ yîT®qsY ™dÕ¿ìýÙ n“, 6 dŸ+eÔáàes�\ qT+º 13 dŸ+eÔáàs�\ esÁÅ£” –+fñ yûTÈsY ™dÕ¿ìýÙ n“

VŸ²HŽdŸHŽ nHû Xæ�dŸïyûÔáï e¯Z¿£]+#�&ƒT.  “¿ÃýÉÕ CËdŸ|˜t ¿ì#îHŽ, ¿±+ç&ƒfÉ|˜t nHû Xæ�dŸïyûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£” |Ÿfñ¼

¿±\+ dŸ>·³Tq 
1

3
2

 dŸ+eÔáàs�\T –+fñ yîT®qsY ™dÕ¿ìýÙ n“, 6 qT+º 10 dŸ+eÔáàs�\T –+fñ yûTÈsY ™dÕ¿ìýÙ>± $uó„›+#�sÁT.

$$<óŠ sÁ¿±ýÉÕq y�«bÍsÁ #áç¿±\qT ‚|Ÿð&ƒT |Ÿ]o*<‘Ý+.

1. CË™d|˜t ¿ìºHŽ ™dÕ¿ìýÙ (1923):  ‡ y�«bÍsÁ#áç¿£+ ¿±\ e«e~ó dŸTeÖsÁT 40 Hî\\T –+³T+~.

2. ý²+>´ È>·¢sY ™dÕ¿ìýÙ (1862):  Â¿¢yîT+{Ù È>·¢sY y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $Xâ¢wŸD #ûd¾q y�]ýË ç|Ÿ<¸ŠeTT&ƒT.  ‡jáTq ç|Ÿ¿±sÁ+

y�«bÍsÁ #áç¿£+ ¿±\e«e~ó 9 qT+º 18 dŸ+eÔáàs�\T –+³T+~.

3. ¿±+ç&†ç{ì|˜t (nÜBsÁé) ™dÕ¿ìýÙ (1925):  ‡jáTq uó²eqýË #áç¿£+ dŸTeÖsÁT 50 dŸ+eÔáàsÁeTT\ esÁÅ£” –+³T+~.

n+<ŠTe\¢Hû B““ nÜBsÁé ¿±\ #áç¿£+>± |¾\TkÍïsÁT.

4. ‹T&�¦+>´ ™dÕ¿ìýÙ:  y�sÁyŽT eT]jáTT |¾jáTsYdŸHŽ nHû nyîT]¿£HŽ €]œ¿£yûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿£+ 18 dŸ+eÔáàs�\ ¿±\

€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT 16.4 <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT

16.4 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` sÁ¿±\T (Types of Trade Cycles):
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*Ð –+³T+~.

5. Å£”CÙq{Ùà ™dÕ¿ìýÙ:  nyîT]¿£HŽ €]œ¿£yûÔáï nsTTq ‡jáTq ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T kÍ<ó‘sÁD+>± 16 ` 22 dŸ+eÔáàs�\

¿±\ e«e~ó“ >±“, 7 qT+&� 11 dŸ+eÔáàsÁeTT\ ¿±\ e«e~ó“ >±ú ¿£*Ð –+{²sTT.

‹sY• eT]jáTT $T#îýÙ (Mitchell) nHû Xæ�dŸïyûÔá ï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T ¥Ks�ç>·+ (Peak) n&ƒT>·Tuó²>·+

(Traugh) nHû Âs+&ƒT ¿¡\¿£ eT\T|ŸÚ\qT ¿£*Ð –+{²sTT.  M] $Xâ¢wŸD ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T H�\T>·T dŸ“•V¾²Ôá

dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ðq <ŠXø\qT ¿£*Ð –+{²sTT.  n$  (m)  |ŸÚqsÁTJ¨eq+ (Revival),  (_)  $dŸ ïsÁD (Expansion),

(d¾) ÜsÃ>·eTq+ (Recession),  (&�)  dŸ+Å£”#áq+ (Contraction).  wŸ§+|Ó³sY nHû Xæ�dŸïyûÔáï Å£L&† y�«bÍsÁ #áç¿±\qT

H�\T>·T <ŠXø\ýË nq>± (m)  kåuó²>·«+ (Prosperity),  (_)  ÜsÃ>·eTq+ (Recession),  (d¾)  €]œ¿£ eÖ+<Š«+

(Depression),  (&�)  |ŸÚqsÁTJ¨eq+ (Revival or Recovery) n“ $uó„›+#�sÁT.  qeTÖH� y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË H�\T>·T

<ŠXø\T n“, n$:  1. €]œ¿£ eÖ+<Š«+, 2.  |ŸÚsÃ>·eTq+,  3.  kåuó²>·«+,  4.  ÜsÃ>·eTq+ n“ uó²$+º $$<óŠ <ŠXø\ýË

–q• eTTK« \¿£ŒD²\qT $e]+#áT³ È]Ð+~.  ç¿ì+~ |Ÿ³+ 14.1 y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË“ <ŠXø\qT Ôî*jáTCñdŸTï+~.

y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË“ ™|Õ dŸ>·uó²>·+ kåuó²>±«“•, ¿ì+~ dŸ>·uó²>·+ ÜsÃ>·eTH�“• ¿£*Ð –+³T+~.  kåuó²>·« <ŠXøýË

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ç¿£eTç¿£eT+>± ™|sÁT>·TÔáÖ ¥Ks�ç>±“¿ì #ûsÁTÔáT+~.  ÔásÁTy�Ôá ÜsÃ>·eTq+ <ŠXøýË –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT

yû>·+>± Ôá>·TZÔáÖ B nHû _+<ŠTeÚqT #ûsÁTÔáT+~.  B _+<ŠTeÚ ÔásÁTy�Ôá y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË Âs+&Ã dŸ>·uó²>·+ çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~.

‚+<ŠTýË €]œ¿£eÖ+<Š«+, |ŸÚsÃ>·eTH�\T –+{²sTT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT eT]+Ôá Ôá>·TZÔáÖ (Trough)

n&ƒT> ·Tu ó²>±“¿ì #ûs ÁTÔáT+~.  € ÔásÁTy�Ôá | Ÿ ÚsÃ> ·eTq <ŠX ø çbÍsÁ+uó „y îT ® –<Ã«ÐÔ� kÍ œsTT y û> ·+>± ™|sÁ> ·³+

çbÍsÁ+uó„eTeÚÔáT+~.  ‡ H�\T>·T <ŠXø\ eTTK« \¿£ŒD²\qT ‚|Ÿð&ƒT eTq+ |Ÿ]o*<‘Ý+.

m) €]œ¿£ eÖ+<Š«+ (Depression):  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË –ÔáÎÜï ÔáÅ£”Øe>± –+&�, –ÔáÎÜï kÍ<óŠH�\Å£” nýËÎ<Ã«ÐÔá

Macro Economics 16.5 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “y�sÁD #ásÁ«\T

e«e~ó“ ¿£

16.5 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` <ŠXø\T (Phases of Trade Cycles):

qeTÖH� y�«bÍsÁ #áç¿£+ ` 16.1
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–+³T+~.  edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T, yûÔáH�\T kåuó²>·« <ŠXøýË“ <óŠsÁ\ÔÃ bþ*ÌÔû nÜ ÔáÅ£”Øe>± –+{²sTT.  çXæ$TÅ£”\

yûÔáH�\T, ‚ÔásÁ –Ô�Î<Š¿£ eqsÁT\Å£” –Ô�Î<Š¿£Ôá\Å£” y�{ì ç|ŸÜ|˜Ÿý²\T dŸeÖq+>± Å£L&† –+&ƒeÚ.  y�dŸï$¿£ yûÔáH�\T

mÅ£”Øe>± –+{²sTT.  e&ž¦ ¹s³T¢ ÔáÅ£”Øe>± –+{²sTT. u²«+Å£”ýË ]ÈsÁTÇ\T mÅ£”Øe>± –+{²sTT.  “sÁT<Ã«>·

dŸeTdŸ« sÃE sÃEÅ£L ™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~. ‡ $<óŠ+>± $$<óŠ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ÔáÅ£”Øe kÍœsTTýË –+{²sTT.

nsTTÔû ‡ eÖ+<óŠ«d¾œÜ m\¢¿±\+ –+&ƒ<ŠT.  eÖ+<óŠ«+ s�e&†“¿ì <‘]rd¾q |Ÿ]d¾œÔáTýñ Ü]Ð n~ bþe&†“¿ì Å£L&†

¿±sÁD+ neÚÔ�sTT. €]œ¿£ e«edŸ œýË “s�Xæy�<Š+ kÍœH û €Xæy�<Š+ #Ã³T #ûdŸTÅ£”“ ç¿ £eT+>± |ŸÚqsÁTJ ¨eq+

çbÍsÁ+uó „eTeÚÔáT+~.  –q•+Ôá¿±\+ <ó ŠsÁ\T ™|sÁ>·Å£”+&† –ÔáÎÜï ™|sÁT>·TÔáT+~.  € ÔásÁTy�Ôá <ó ŠsÁ\T ™|sÁ>·³+

çbÍsÁ+_ókÍïsTT.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  u²«+Å£”\ |ŸsÁ|ŸÜ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>± $$<óŠ

€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ýË “<ó‘q+>± ™|sÁT>·T<Š\ çbÍsÁ+uó„yîT® eTsÁý² €]œ¿£ $dŸïsÁD çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~.

_) kåuó²>·«+ (Boom):  ‡ <ŠXøýË €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T n_ó\wŸD¡jáT kÍœsTTýË –+{²sTT.  –ÔáÎÜï kÍ<óŠH�\“•+{ì¿¡

dŸ+|ŸPsÁ’+>± –<Ã«ÐÔá \_ódŸTï+~.  nHîÕ¥Ì¿£ “sÁT<Ã«ÐÔá –+&ƒ<ŠT.  çXæ$TÅ£”\Å£” yûÔáH�\T n~ó¿£+>± –+{²sTT.  |Ÿ“

#ûjáÖ\qTÅ£”Hû y�sÁ+<Š]¿ì |Ÿ“ \uó„«eTeÚÔáT+~.  ‚HîÇ+³¯\T mÅ£”Øe>± –+&�, eT“•¿£ ¿£*Ðq eTÖ\<óŠq edŸTï

|Ÿ]çXøeTýË¢ ™|³T¼‹&� mÅ£”Øe>± –+³T+~.  kÍ¼¿ù eÖÂsØ{ÙýË y�«bÍsÁ+ ý²uó„<‘jáT¿£+>± –q•+<ŠTq u²«+Å£”\T Å£L&†

|ŸsÁ|ŸÜ“ ™|+#áTÔ�sTT.  ç<Še«s�¥ ç|ŸkÍsÁyû>·+ Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~.

¿±“ ‡ <ŠXø ºe]ýË €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T dŸ+ºÔá+>± ™|]Ð ¿=“• (Bottlenecks) m<ŠTsÁeÚÔ�sTT.  €]œ¿£

$dŸïsÁDqT çbþÔáàV¾²+#û XøÅ £”ï\T “¯ÇsÁ«eTeÚÔ�sTT.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T $dŸ ïsÁD –<Š�Ôá+>± ÈsÁT>·TÔáTq•|Ÿð&ƒT

eTT&�|Ÿ<‘s�œ\Å£”, çXæ$TÅ£”\Å£”, eTÖ\<óŠH�“¿ì, u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ¿ì $|Ÿ¯Ôá+>± &�eÖ+&Ž –+&ƒ³+ e\¢ y�{ì <óŠsÁ\T

™|]Ð ý²uó²\ eÖ]¨HŽ Ôá>·TZÔáT+~.  u²«+Å£”\T Å£L&† “sÁe~ó¿£+>± |ŸsÁ|ŸÜ“ dŸ�w¾¼+#áýñeÚ.  €]œ¿£e«edŸœýË ‚HîÇ+³¯\T

™|sÁT>·TÔ�sTT.  y�«bÍsÁdŸTï\ €Xø\T <î‹ÒÜ+{²sTT.  ‡ $<óŠ+>± €]œ¿£ ÜsÃ>·eTq+ çbÍsÁ+uó „eTeÚÔáT+~.  €

ÔásÁTy�Ôá <ó ŠsÁ\T ™|sÁ>·³+ çbÍsÁ+_ókÍïsTT.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  u²«+Å£”\ |ŸsÁ|ŸÜ

™|sÁT>·TÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>± $$<óŠ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ýË ™|sÁT>·T<Š\ çbÍsÁ+uó„yîT® ¿=qkÍ>·TÔáÖ –+³T+~.

d¾) ÜsÃ>·eTq+ (Recession):  €]œ¿£ $dŸïsÁDqT çbþÔáàV¾²+#û XøÅ £”ï\T “¯ÇsÁ«yîT®, €]œ¿£ dŸ+Å£”+#áH�“• çbþÔáàV¾²+#û

XøÅ£”ï\ ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœ ÜsÃ>·eTq eT\T|ŸÚ ÜsÁT>·TÔáT+~.  €]œ¿£ kåuó²>·« <ŠXøýË nÜ €Xæy�<Š+ e\¢

™|³T¼‹&ƒT\ýË È]Ðq bõsÁbÍ³¢qT –<Š«eT<‘sÁT\T ‡ <ŠXøýË >·T]ïkÍïsÁT.  ‡ bõsÁbÍ³¢ e\¢ ™|³T¼‹&� ý²uó„<‘jáT¿£+>±

–+&ƒ<ŠT.  –<Š«eT<‘sÁT¢ “s�dŸy�<Š+>± eÖ], ™|³T¼‹&� n+fñ $eTTKÔá e«¿£ï+ #ûkÍïsÁT. y�«bÍs�ýË¢ qcÍ¼\T dŸ+uó„$kÍïsTT.

™|³T¼‹&� Ôá>·Z&ƒ+, “sÁT<Ã«>·+ ™|sÁ>·³+ ý²+{ì |Ÿ]d¾œÔáT\T #Ã³T #ûdŸTÅ£”+{²sTT.  “sÁT<Ã«>· dŸeTdŸ« e\¢ €<‘jáÖ\T

e«jáÖ\T, <óŠsÁ\T, ý²uó²\T, bÍ]çXæ$T¿£ eT]jáTT y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ Ôá>·TZeTTK+ |Ÿ&ƒÔ�sTT.  kÍ¼¿ù eÖÂsØ{Ù\ýË

u²+&ƒT¢, �wsÁT¢ mÅ£”Øe>± neTˆ³+, u²+Å£”\T ‹TTD²\qT ÔáÐZ+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  jáT+çÔá |Ÿ]¿£s�\Å£” &�eÖ+&ƒT

Ôá>·TZÔáT+~.  ‡ $<óŠyîT®q \¿£ŒD²\qT ÜsÃ>·eTq+ ¿£*Ð+#á¿£bþe#áTÌ.

€<óŠT“¿£ bÍ]çXæ$T¿£ e«edŸœ\ eTTK« \¿£ŒD+ € e«edŸœ\T y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£” >·T] neÇ³+.  ýÉ�d�|˜jáTsY ` �dÇ#�ÌÛ

y�DìÈ« (Laisez Faire) uó²eqqT nqTdŸ]+#û ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸœ\ýË ‚~ kÍ<ó‘sÁD+.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT

ç|ŸÔá«¿£Œ+>± “jáT+çÜ+#û jáT+çÔ�+>·+ ç|ŸÔû«¿ì+º ýñ¿£bþe&ƒ+ e\¢ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\T ekÍïsTT.  eTT+<ŠT>± dŸÇjáT+ç�|]Ôá

€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT 16.6 <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT

16.6 y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\T (Causes of Trade Cycles):
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™|³T¼‹&� ™|sÁ>·³+ÔÃ ‚$ çbÍsÁ+uó„eTeÚÔ�sTT.  €]œ¿£e«edŸœýË y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒT³Å£” eTÖ&ƒT eTTK« \¿£ŒD²\T

–H�•sTT.

m) –ÔáÎÜï njûT« edŸTïeÚ\T eT“•¿£ ¿£*Ð –+&ƒ³+ (Durable Goods).  eT“•¿£ –+&û edŸTïeÚ\qT ¿=+Ôá¿±\+bÍ³T

–|ŸjîÖÐ+#áT³Å£” ne¿±Xø+ –+³T+~.  n+<ŠTe\¢ ‡ edŸTïeÚ\Å£” m+Ôá¿±ý²“¿ì Ü]Ð &�eÖ+&ƒT edŸTï+<ŠHû~

n+#áH� yûjáT³+, &�eÖ+&ƒTýË eÖsÁTÎ\qT Ôî\TdŸT¿=“ n+<ŠTÅ£” nqT>·TD+>± dŸ|Ÿ ¢sTT #ûjáT{²“¿ì ne¿±Xø+

ÔáÅ£”Øe.

_) BsÁé ¿±\+ –+&ƒ³+ (Long Gestation Period) dŸÇ\Î |˜ Ÿ\q ¿±\+ –+fñ &�eÖ+&ƒTÅ£” nqT>·TD+>± dŸ|Ÿ ¢sTT“

eÖsÁÌe#áTÌ.  BsÁé|˜Ÿ\q ¿±\+ –q•³¢sTTÔû eÖ]q &�eÖ+&ƒTÅ£” nqT>·TD+>± dŸ|Ÿ¢sTT #îjáT«ýñeTT.

d¾) ç<Šy�«“•. $“eTjáT eÖ+<Š«+>± –|ŸjîÖÐ+#á³+ (Money as Medium of Exchange).

‡ eTÖ&ƒT eTTK« \¿£ŒD²\T €<óŠT“¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË –+&ƒ³+ e\¢ y�«bÍsÁ#áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT.

y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì >·\ ¿±sÁD²\qT $e]+#û+<ŠTÅ£” VŸ²HŽdŸHŽ (Hansan) nHû Xæ�dŸïyûÔáï <ŠT¿£Ø ‚qTeTT,

d¾>·Âs³¢ |Ÿ]çXøeT\qT €<ó‘sÁ+>± rdŸTÅ£”H�•sÁT.  d¾>·Âs³T¢ qXøÇsÁ edŸTïeÚ\T, $“jîÖ>· edŸTïeÚýÉÕq+<ŠTq ú{ì $“jîÖ>·+ýË

ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T @sÁÎ&ƒe“, <ŠT¿£Ø ‚qTeTT eT“•¿£ ¿£*Ðq edŸTïyîÕq+<ŠTq, ‚~ nHû¿£ edŸTïeÚ\ –ÔáÎÜïýË (bÍ¢+{Ù m¿ìÇ|tyîT+{Ù,

bÍ]çXæ$T¿£ kÍeÖçÐ, >·�VŸ² “s�ˆD kÍeÖçÐ yîTTöö) –<Š�Ôá+>± –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒ³+ e\¢ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\Å£” >·TsÁeÔáTq•<Š“

VŸ²HŽdŸHŽ $e]+#�sÁT.

€]œ¿£e«edŸœýË y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq ¿±sÁD²\T dŸÖœ\+>± Âs+&ƒT $<ó‘\T>± #î|ŸÎe#áTÌ.

1.  y�dŸï$¿£yîT®q ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\T

2.  ç<Še«dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T

y�dŸïe ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\ çbÍÜ|Ÿ~¿£ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ô�\qT y�dŸ ï$¿£ ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ

y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\T n“, ç<Še« ¿±sÁD²\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ô�\qT ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q y�«bÍsÁ

#áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\T n“ n+{²eTT.

eTs=¿£ $<óŠ+>± ‡ ¿±sÁD²\qT 1)  y�dŸï$¿£ ¿±sÁD²\T,  2)  eTqdŸïÔáÇ ¿±sÁD²\T,  3) ç<Še« ¿±sÁD²\T,  4)

e«jáT+, bõ<ŠT|ŸÚýË ¿±sÁD²\“ H�\T>·T sÁ¿±\T>± #î|ŸÎe#áTÌ.  nsTTqqT eTq $uó„Èq yîTT<Š³ Âs+&ƒT n+fñ y�dŸï$¿£,

ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q~>± uó²$+º $e]+#á³+ È]Ð+~.

(m)  y�Ô�esÁD+ýË eÖsÁTÎ\T (Climatic Changes):  y�Ô�esÁD+ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“

dŸsY $*jáTyŽT ™V²ÂsÌýÙ, $*jáTyŽT kÍ¼ú¢ Jy�HŽà\T Ôî*jáTCñXæsÁT.  ¿±\>·eTq+ýË dŸÖsÁT«“ ™|Õ e#ûÌ eT#áÌ\ e\¢

(Sun spots) y�Ô�esÁD+ýË eÖsÁTÎ\T dŸ+uó„$+º, e«ekÍjáT |Ÿ+³\qT ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïjáT“ MTsÁT Ôî*jáTCñXæsÁT.

Macro Economics 16.7 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “y�sÁD #ásÁ«\T

16.6.1 y�dŸï$¿ £  ¿±sÁD²\T  ýñ<‘  ç<Šyû«ÔásÁ  ¿±sÁD²\T  (Real  or  Non-monetory  Causes):  y�«bÍsÁ  #áç¿±\T 

@sÁÎ&ƒT³Å£” y�dŸï$¿£  n+Xæ\T ¿±sÁDeT“, ‡ n+XæýË¢  e#áTÌ eÖsÁTÎ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ 

$$<óŠ Xæ�dŸïy ûÔáï\T, $$<óŠ d¾<‘Æ+Ô�\T sÁÖbõ+~+#�sÁT.
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nqqTÅ£L\ y�Ô�esÁD+ e\¢ |Ÿ+³\T <î‹ÒÜq³+ e\¢ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T €]œ¿£ eÖ+<Š«+ yîÕ|ŸÚÅ£” |ŸjáT“+#áT³Å£”

¿±sÁDeTòÔ�sTT.  B“ ç|Ÿuó²e+ €]œ¿£ e«edŸœýË“ ‚ÔásÁ uó²>±\ýË¿ì çbÍÅ£”ÔáT+~.  y�Ô�esÁD+ nqTÅ£L\+>±

–+fñ €]œ¿£e«edŸœ kåuó²>·«+ yîÕ|ŸÚÅ£” |ŸjáT“dŸTï+<Š“ MsÁT $e]+#�sÁT.

(_)  eTqdŸïÔáÇ ¿±sÁD²\T (Phychological Factors): eTqdŸïÔáÇ ¿±sÁD²\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“

#î|¾Îq Xæ�dŸ ïyûÔá ï\ýË eTTKT«\T W.H. uÉe]&Ž¨, A. C. |¾>·Ö, JHŽ ýÉdŸÖØsY (Jean Lescure) eT]jáTT ¿¡HŽà.

€]œ¿£e«edŸœýË @sÁÎ&ƒT#áTq• |Ÿ]d¾œÔáT\ <Š�cÍ¼« y�«bÍsÁdŸTï\ eTqdŸïïe+ €Xæy�<Š+, “s�Xæy�<Š+>± eÖsÁ³yûT y�«bÍsÁ

#áç¿±\Å£” ¿±s ÁDeT“ M] uó²eq.  y�«bÍsÁdŸTï\T > ·T+|ŸÚ eTqdŸ ïÔ�Ç“¿ì (Mass Psychology) >·T] neÇ³+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  ç|ŸÜ y�«bÍsÁdŸTï&ƒT ‚ÔásÁT\qT nqTdŸ]+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ý²uó²\T mÅ£”Øe>± –+{²jáT“

y�«bÍsÁdŸTï\T uó²$�dï €Xæy�<Š <Š�¿£Î<¸ Š+ÔÃ ™|³T¼‹&�“ ™|+º, –ÔáÎÜï“ e�~Æ #ûkÍïsÁT.  ‡ $<óŠ+>± –ÔáÎÜï

™|sÁT>·TÔáÖ, $“jîÖ>· kÍœsTT“ <‘{ì ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ qcÍ¼\T s�e&ƒ+ çbÍsÁ+_ókÍïsTT.  n+<ŠTe\¢

y�«bÍsÁdŸTï\T –ÔáÎÜï“ ÔáÐZkÍïsÁT.  $TÐ*q y�«bÍsÁdŸTï\T Å£L&† B““ nqT¿£]+#á³+ e\¢ “s�Xæy�<Š+ çbÍsÁ+uó„yîT®

€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T Ôá>·TZÔ�sTT.

(d¾) qe¿£\Îq\T (Innovations):  qe¿£\Îq\qT #û|Ÿ³¼&ƒ+ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ CËdŸ|˜t m. wŸ§+|Ó³sY

$e]+#�sÁT.  €]œ¿£ e«edŸ œ “XøÌ\yîT®q<îÕÔû y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒeú, #á\qyîT®q~ ¿±eÚq y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£”

>·TsÁeÚÔáT+<Š“ ‚Ôá“ n_óçbÍjáT+.  €]œ¿£ e«edŸœýË qÖÔáq |Ÿ<ŠÆÔáT\T, qÖÔáq edŸTïeÚ\qT, qÖÔáq eTT&�|Ÿ<‘s�œ\qT,

qÖÔáq eÖÂsØ{Ù ¿£qT>=q³+ ý²+{ì y�{ì“ qe¿£\Îq\T n+{²sÁT.  e«ekÍœ|ŸÅ£”\T qe¿£\Îq\qT #û|Ÿ³¼&ƒ+ e\¢

€]œ¿£ e�~Æ kÍ>·TÔáT+~.  nsTTÔû qe¿£\Îq\T ç|ŸyûXø™|³¼&ƒ+ ç¿£eT|Ÿ<ŠÆÜýË ¿=qkÍ>·<ŠT.  qe¿£\ÎqÅ£” $s�eT+

–+³T+<Š“, ‡ $s�eÖ\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ wŸ§+|Ó³sY uó²$+#�sÁT.

wŸ§+|Ó³sY ç|Ÿ¿±sÁ+ kÍVŸ²dŸe+ÔáTýÉ Õq e«ekÍœ|ŸÅ£”\T qe¿£\Îq\qT ç|ŸyûXø™|&ƒÔ�sÁT.  y�sÁT $ÈjáT+

kÍ~ó+#�sÁ+fñ $TÐ*q e«ekÍœ|ŸÅ£”\T M]“ nqT¿£]kÍïsÁT.  n+<ŠTe\¢ ™|³T¼‹&� ÿ¿£ØkÍ]>± ™|]Ð, €]œ¿£ kåuó²>·«+

@sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>± dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ç¿£eTç¿£eT+>± ™|sÁT>·TÔ�sTT.  nsTTÔû –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\

“s�ˆD+ |ŸPsÁïsTTq³¢sTTÔû, ™|³T¼‹&� e«jáT+ ¿¡ŒDì+º €]œ¿£ kåuó²>·«+ n+ÜeT <ŠXøÅ£” #ûsÁTÔáT+~.  ™|³T¼‹&�

ÔáÐZq+<ŠTq, ç|ŸÈ\ €<‘jáT, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá, <óŠsÁ\T yîTT<ŠýÉÕq ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ¿¡ŒDìkÍïsTT.  eTsÁ\ kÍ+¹¿Ü¿±_óe�~Æ

ýñ<‘ qe¿£\Îq\T ¿¡ŒDìkÍïsTT.  eTsÁ\ kÍ+¹¿Ü¿±_óe�~Æ ýñ<‘ qe¿£\Îq\T È]Ðq|Ÿð&ƒT Ü]Ð €]œ¿£ |ŸÚsÃ>·eTq+

çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+<Š“ wŸ§+|Ó³sY n+{²sÁT.

(&�)  ç<Šyû«ÔásÁ nÜ ™|³T¼‹&� (Non-monetory Over Investment):  €sÁœsY ™dÕÎÔ�|˜t eT]jáTT >·dŸ¼yŽ ¿±dŸýÙ nHû

Xæ�dŸïyûÔáï\T ç<Šyû«ÔásÁ nÜ ™|³T¼‹&� y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD+ n“ $e]kÍïsÁT.  M] $Xâ¢wŸDýË €]œ¿£

e«edŸœ H�\T>·T sÁ+>±\T>± –+³T+~.  n$:

1.  eT“•¿£ ýñ“ (Non Durable) $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ |Ÿ]çXøeT\T.

2.  eT“•¿£ ¿£*Ðq, bÍ¿ìŒ¿£ ` eT“•¿£ ¿£*Ðq $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ |Ÿ]çXøeT\T.

3.  eT“•¿£ >·\ eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ |Ÿ]çXøeT\T.

4.  eT“•¿£ >·\ edŸTï |Ÿ]çXøeT\Å£” edŸTïeÚ\qT dŸ|Ÿ¢sTT #û�d |Ÿ]çXøeT\T.

‡ H�\T>·T sÁ+>±\T ÿ¿£ <‘“ÔÃ ÿ¿£{ì |ŸsÁdŸÎsÁ dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ð, ÿ¿£ sÁ+>·+ýË“ eÖsÁTÎ\T ‚ÔásÁ

€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT 16.8 <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT
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sÁ+>±\ýË“ eÖsÁTÎ\Å£” ¿±sÁDyîT®, €]œ¿£ $dŸïsÁD eT]jáTT dŸ+#ájáTH�\Å£” <‘] rkÍïsTT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË

eT“•¿£ >·\ eTÖ\<óŠq |Ÿ]çXøeT\ýË $T>·T\T Xø¿ì ï (Excess Capacity) –+³T+~.  n+<ŠTe\¢ 3, 4 sÁ+>±ýË¢

™|³T¼‹&� –+&ƒ<ŠT.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T $dŸï�Ü¿ì ¿±sÁD+ uó²¯ edŸTï |Ÿ]çXøeT\T (Heavy Good Industries).

‚)  ¿±\ n+Ôás�\T (Time-Lags):  ¿±\ n+Ôás�\ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ {ìHŽ‹sÁ¨HŽ

$e]+#�&ƒT.  B“Hû ¿±uÙyîuÙ d¾<‘Æ+Ôá+ n+{²sÁT.  ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ e«ekÍjáT –ÔáÎÔáTï\ çbÍÜ|Ÿ~¿£ ™|Õ sÁÖbõ+~+º+~.

e«ekÍjáT –ÔáÎÔáTï\ dŸ|Ÿ¢sTT“ ¿=+Ôá¿±\+ ÔásÁTy�ÔáHû eÖsÁÌ>·\+.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” >Ã<óŠTeT, _jáT«+ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì

ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+|Ÿ&�Ôû, sÁ‹ÒsÁT dŸ|Ÿ¢sTT“ ™|+#á{²“¿ì 5 dŸ+eÔáàs�\T |Ÿ&ƒTÔáT+~.  e«ekÍjáT –ÔáÎÔáTï\

dŸ|Ÿ¢sTT >·Ôá ¿±\+ýË <óŠsÁ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+fñ, &�eÖ+&Ž ç|ŸdŸTïÔá ¿±\ <óŠsÁ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  ‡ ¿±\

ne<óŠTýË¢ n+Ôás�\ e\¢ ndŸeTÔê\«+ @sÁÎ&�, €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+

Ôî\T|ŸÚÔáT+~.

(m|˜t)  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ýË eÖsÁTÎ\T (Changes in Marginal Efficiency of Capital):  ¿¡HŽà ç|Ÿ¿±sÁ+

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT.  n<Šq|ŸÚ eTÖ\<óŠq+ \_ó+#û

ý²uó²\ ¹s³THû –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ n+{²sÁT.

€]œ¿£ e«edŸœ €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË –+<Š“ uó²$+º, ‡ d¾œÜýË y�«bÍsÁdŸTï\T €Xæy�<ŠT\>± eÖ] ™|³T¼‹&�“

™|+#�sÁT nqTÅ£”+<‘+.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ mÅ£”Øe>± –q•+<ŠTq ™|³T¼‹&� ™|]Ð |ŸÚqsÁTJ¨eq+

çbÍsÁ+uó „eTòÔáT+~.  n|ŸÎ{ì esÁÅ£” “sÁT<Ã«ÐÔáýË –q• çXæ$TÅ£”\Å£”, ‚ÔásÁ –Ô�Î<Š¿±\Å£” –<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�,

€<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” >·TD¿£+ Âs³T¢ €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  nsTTÔû €<‘jáT+

™|sÁT>·T#áTq• ¿=BÝ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ¿¡ŒDì+#á³+ çbÍsÁ+_ódŸTï+~.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq+ ¿¡ŒDì+#áT³Å£”

¿±sÁD²\T 1)  –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ dŸ|Ÿ¢sTT ™|]Ð, y�{ì e«jáT+ ™|sÁ>·³+,  2)  e«ekÍœ|ŸÅ£”\T “s�Xæy�<ŠT\T>±

eÖsÁ³+.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ¿¡ŒDì+ºq+<ŠTe\¢ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T Ôá>·Z³+ çbÍsÁ+_ókÍïsTT.  €<‘jáT,

–ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\T Ôá>·TZÔ�sTT.  ç|ŸÈ\ýË ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº ™|sÁ>·³+ e\¢ e&ž¦¹s³T ™|sÁT>·TÔáT+~.  –bÍ+Ôá

eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Ôá>·TZÔáÖ e&ž¦¹s³T ¿£H�• ÔáÅ£”Øe ¿±>±Hû, ™|³T¼‹&�ýË n~ó¿£ Ôá>·TZ<Š\ edŸTï+~.  ‡ $<óŠ+>±

dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ¿£údŸ d¾œÜ¿ì ýñ<‘ €]œ¿£eÖ+<Š« d¾œÜ¿ì #ûsÁTÅ£”+{²sTT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË $“jîÖ>·

edŸTïeÚ\ neTˆ¿±\T ™|sÁ>·³+ e\¢ y�{ì “\Ç\T Ôá>·TZÔ�sTT.  –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\T, $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ýË ¿=sÁÔá

@sÁÎ&ƒ³+ e\¢ eT°ß ý²uó²\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  |˜Ÿ*Ôá+>± –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|]Ð eTsÁ\ |ŸÚqsÁTJ¨eq+

çbÍsÁ+uó „eTeÚÔáT+~.

(›)  >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ ç|Ÿuó²e+ (dŸ$Tˆ[Ôá ç|Ÿuó²e+)(Effect of Multiplier and Accelerator):  y�«bÍsÁ

#áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¹¿e\+ y�dŸï$¿£ n+Xæýñ ¿±sÁDeT“ $e]+ºq y�]ýË eTTKT«&ƒT V¾²¿ùà.  ‡jáTq Ôáq

ç>·+<¸ŠyîT®q "A contribution in the theory of trade cycle" q+<ŠT >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²y�\ e\¢ y�«bÍsÁ

#áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ $e]+#�&ƒT.  €]œ¿£ e«edŸœýË dŸÇ\Î ¿±\+ýË e#áTÌ ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\ ™|Õ ¿±¿£ BsÁé¿±*¿£ e�~Æ

rsÁT ™|Õ eT]jáTT BsÁé¿±\+ýË ‡ ™V²#áTÌÔá>·TZ\T @ $<óŠ+>± @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ $Xâ¢w¾+#á³+ È]Ð+~.

V¾²¿ùà <Š�w¾¼ýË ™|³T¼‹&� Âs+&ƒT sÁ¿±\T `  1.  dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�   2.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

1.  dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� (Autonomous Investment):  ™|³T¼‹&� ÈH�uó² ™|sÁT>·T<Š\, kÍ+¹¿Ü¿£ ç|Ÿ>·ÔáT\ ™|Õ

Macro Economics 16.9 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “y�sÁD #ásÁ«\T
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mÅ£”Øe>± ç|Ÿuó²$Ôá+ neÚÔáT+~.  dŸÇjáT+ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� “sÁ+ÔásÁeTÖ €]œ¿£ e«edŸœýË “¥ÌjáTyîT®q ¹s³TýË

¿=qkÍ>·TÔáÖ –+³T+<ŠHû ç|ŸyûTjáT+ÔÃ ÿ¿±H=¿£ dŸeTÔê\« e�~Æ |Ÿ<¸Š+ @sÁÎ&ƒTÔáT+<Š“ V¾²¿ùà uó²$+#á&ƒT.  ‡

|Ÿ<¸Š+ýË“ dŸeTÔê\«+ ¿±\+ÔÃ bÍ³T ™|sÁT>·TÔáT+~.  yîTTÔáï+ bõ<ŠT|ŸÚ, yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� dŸeÖq+>± –+³T+~.

‚$ €<‘jáT+ýË ÿ¿£ “XøÌ\ uó²>·+>± –+{²jáT“ uó²$kÍïsÁT.  ‡ $<óŠyîT®q n_óe�~Æ |Ÿ<¸Š+ BsÁé¿±*¿£ dŸeTÔê\«

rsÁT>± V¾²¿ùà Ôî*jáTCñXæ&ƒT.

™|Õq �|s=Øq• BsÁé¿±*¿£ dŸeTÔê\« rsÁT ™|Õ >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD²\ –eTˆ&� ç|Ÿuó²e+ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T

@sÁÎ&ƒÔ�jáT“ V¾²¿ùà n+{²sÁT.  >·TD¿£+ $\Te –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  €<‘jáT

™|sÁT>·T<Š\ e\¢ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ yû>·ÔáÇsÁD+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� nq>±

€<‘jáT+ eÖ]q+<ŠT e\¢ ç�|¹s|¾+#á‹&� È]¹> ™|³T¼‹&�.  B“Hû �™|Õyû³T ™|³T¼‹&�>± #î|ŸÎe#áTÌ.  nsTTÔû V¾²¿ùà

Ôáq y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ýË >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ $\Te\T d¾œsÁ+ nHû ç|ŸyûTjáÖ“• #ûXæsÁT.

V¾²¿ùà Ôáq d¾<‘Æ+Ôá+ýË dŸÇjáT+ ç�|]Ôá, ç�|]Ôá ™|³T¼‹&ƒT\qT €<ó‘sÁ+>± #ûdŸTÅ£”“ d¾<‘Æ+Ôá+ sÁÖbõ+~+#�sÁT.

dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|]Ð+<Š“ uó²$<‘Ý+.  ‡ ™|³T¼‹&� ™|]Ðq+<ŠT e\¢

1. >·TD¿£ ç|Ÿuó²e+ e\¢ €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

2. €<‘jáT+ ™|]Ðq+<ŠTe\¢ yû>·ÔáÇsÁD+ e\¢ ç�|]ÔáyîT®q ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.

3. ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|]Ðq+<ŠTe\q eTsÁ\ >·TD¿£ ç|Ÿuó²e+ eT°ß €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

4.  eT°ß ™|]Ðq €<‘jáT+ yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²e+ e\¢ ç�|]ÔáyîT®q ™|³T¼‹&� eTsÁý² ™|sÁT>·TÔáT+~.

‡ $<óŠ+>± >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\T ÿ¿£ <‘“ ÔásÁTy�Ôá ÿ¿£{ì |Ÿ“#ûdŸÖï €]œ¿£ kåuó²>·«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

nsTTÔû €<‘jáTkÍœsTT ™|sÁT>·T<Š\Å£” ÿ¿±H=¿£ VŸ²<ŠTÝ –+³T+~.  ‡ €<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\Å£” VŸ²<ŠTÝ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ�

kÍœsTT.  ‡ VŸ²<ŠTÝ <‘{ì ™|sÁ>·{²“¿ì ne¿±Xø+ –+&ƒ<ŠT.  ‡ VŸ²<ŠTÝ #ûsÁT¿Ã>±Hû ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ÔáÐZ ÜsÃ>·eTq+

çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� Ôá>·Z&ƒ+ e\¢ >·TD¿£+ |Ÿ“#îjáT«³+ çbÍsÁ+_ó+º, ç¿£eTç¿£eT+>± ¿£údŸ kÍœsTT¿ì

#ûsÁTÔáT+~.  nsTTÔû ‡ kÍœsTTýË ¿=qkÍ¹>³|Ÿð&ƒT eTsÁ\ dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³¼‹&� çbÍsÁ+uó„yîT® eTsÁ\ €]œ¿£

e«edŸœ ¿Ã\TÅ£”+³T+~.

(m)  nÜ ™|³T¼‹&� (Over Investment):  �V²jáT¿ù nHû Xæ�dŸïyûÔáï ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T nÜ ™|³T¼‹&� e\¢

@sÁÎ&ƒÔ�sTT.  dŸ+|˜ŸT+ Ôáq €<‘jáT+ýË ¿=+Ôá uó²>·+ $“jîÖ>·+ #ûdŸÖï, $TÐ*q <‘“• bõ<ŠT|ŸÚ>± –+#áTÔáT+<Š“

�V²jáT¿ù $e]kÍïsÁT.  €]œ¿£ e«edŸœýË –q• –Ô�Î<Š¿£ eqsÁT\T Å£L&† ¿=+Ôá |Ÿ]eÖD+ $“jîÖ>· edŸTï –ÔáÎÜï¿ì,

$TÐ*q$ –Ô�Î<Š¿£ edŸTï –ÔáÎÜï¿ì |Ÿ+|¾D¡ nsTT –+{²sTT.  $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì dŸeÖq+>± $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T

ÔájáÖsÁT #ûjáTe#áTÌ.

nsTTÔû bõ<ŠT|ŸÚqT –Ô�Î<Š¿£ edŸTï ÔájáÖ¯¿ì ç|ŸÔá«¿£Œ+>± –|ŸjîÖÐ+#á³+ ÈsÁ>·<ŠT.  bõ<ŠT|ŸÚqT ç|ŸÈ\T

u²«+Å£”\T, ;óeÖ ¿£+™|ú\T, ‚ÔásÁ dŸ+dŸœ\ýË “\Ç #ûkÍïsÁT.  ‡ dŸ+dŸ œ\T ÔáeT e<ŠÝ –q• bõ<ŠT|ŸÚ “\Ç\qT

€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT 16.10 <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT

16.6.2 ç<Še«dŸ+‹+<óŠy îT ®q  ¿±sÁD²\T  (Monetory  Causes):  $$<óŠ  Xæ�dŸïy ûÔáï\T  ç<Še«  dŸ+‹+<óŠy îT ®q  ¿±sÁD²\  ™|Õ 

€<ó‘sÁ| Ÿ&� $$<ó Š d¾<‘Æ+Ô�\T sÁÖbõ+~+#�sÁT.  €]œ¿ £ e«edŸœýË“ ç<Še« ç| Ÿy�VŸ²+ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ €]œ¿ £ 

e«edŸœ\T €]œ¿ £ eÖ+<Š«+ eT]jáTT kåuó²>±«\Å£” >·TsÁeÚÔ�jáT“ ‡ d¾<‘Æ+Ô�\ kÍs�+Xø+.
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–Ô�Î<Š¿£ dŸ+dŸœ\ e«ekÍœ|ŸÅ£”\Å£” n+<Š#ûkÍïsTT.  –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ ™|Õ e«jáT+, bõ<ŠT|ŸÚÅ£” dŸeÖqyîT®Ôû €]œ¿£

ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T –+&ƒeÚ.  bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ dŸeÖq+ #û�d e&ž¦ ¹s³TqT dŸVŸ²È e&ž¦¹s³T n“ �V²jáT¿ù n+{²sÁT.

eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³T, dŸVŸ²È e&ž¦¹s³¢ eT<óŠ« e«Ô�«dŸeTT e\¢ y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT ç|Ÿuó²$Ôá+ neÚÔ�sTT.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” u²«+Å£”\T |ŸsÁ|ŸÜ“ ™|+ºq+<ŠTe\¢ eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³TÅ£”, dŸVŸ²È ýñ<‘ dŸeTÔê\« e&ž¦¹s³TÅ£” e«Ô�«dŸ+

@sÁÎ&�+<ŠqTÅ£”+<‘+.  eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³T dŸVŸ²È e&ž¦¹s³T ¿£H�• ÔáÅ£”Øe>± –+fñ, y�«bÍsÁdŸTï\T ‹TTD²\T rdŸT¿=“

™|³T¼‹&� ™|+º –Ô�Î<Š¿£edŸTï –ÔáÎÜï“ ™|+#áTÔ�sÁT.  |˜Ÿ*Ôá+>± y�{ì <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  B“e\¢ ™|³T¼‹&�

|ŸÚsÃ_óe�~Æ #î+<ŠTÔáT+~.  Ôá<‘Çs� $$<óŠ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T $dŸïsÁD #î+<ŠTÔ�sTT.  nsTTÔû ‡ $<óŠ+>±

o�|˜ ŸT>·Ü“ ™|sÁT>·T#áTq•|ŸÚ&ƒT u²«+Å£”\T |ŸsÁ|ŸÜ $dŸïsÁDqT ÔáÐZkÍïsTT.  n+<ŠT#ûÔá dŸVŸ²È e&ž¦ ¹s³TÅ£” $T+º

eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³T –+³T+~.  ¿±eÚq ™|³T¼‹&� Ôá>·TZÔáT+~.  ™|³T¼‹&� ¿¡ŒDì+#á³+ e\¢ dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýÉÕq

€<‘jáT+, <óŠsÁ\T yîTT<ŠýÉÕq$ ¿¡ŒDìdŸÖï €]œ¿£ eÖ+<Š«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~ n“ �V²jáT¿ù $e]kÍïsÁT.  € ÔásÁTy�Ôá eT°¢

dŸVŸ²È e&ž¦¹s³T ¿£H�• eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT €]œ¿£e«edŸœ Ü]Ð $dŸïsÁD #î+<ŠTÔáT+~.

_)  ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎ\T (Changes in Money Supply):  R.G. VŸäçfñ nHû Xæ�dŸïyûÔáï y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì

ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎýñ |ŸP]ï>± ¿±sÁDeT“ n_óçbÍjáT|Ÿ&†¦sÁT.  jáTT<‘Æ\T, uó„Ö¿£+bÍ\T, |Ÿ+³\T $|˜Ÿ\eTeÇ³+

nHû$ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT Ô�Ô�Ø*¿£+>± <î‹ÒrkÍïsTT.  nsTTÔû y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD+ ç<Še«

ç|Ÿy�VŸ²+ýË e#áTÌ ™|sÁT>·T<Š\ ýñ<‘ Ôá>·TZ<Š\. VŸäçfñ ç|Ÿ¿±sÁ+ $“jîÖ>·+ eT]jáTT €<‘jáÖýË¢ eÖsÁTÎ\Å£” ¿±sÁDeTT

u²«+Å£”\T |ŸsÁ|ŸÜ“ dŸ|Ÿ¢sTT #îjáT«&ƒyûT.  u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ ™|sÁ>·³+ e\¢, ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎ\T @sÁÎ&�, |˜Ÿ*Ôá+>±

kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž eÖ] y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáTHû~ VŸäçfñ n_óçbÍjáT+.  nsTTÔû u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ“ ç|Ÿuó²$Ôá+

#û�d~ eÖçÔá+ e&ž¦¹s³T.

e&ž ¦ ¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –+fñ y�«bÍsÁdŸTï\T u²«+Å£” qT+º n~ó¿£ yîTTÔá ï+ýË ‹TTD²\T �d¿£]+º, edŸTï

“\Ç\T ™|+#áTÔ�s ÁT.  edŸT ïeÚ\qT “\Ç #ûjáT{²“¹¿ y�«bÍsÁdŸTï\T u²«+Å£”\ qT+º ‹TTD²\T n~ó¿£+>±

rdŸTÅ£”+{²sÁT.  ‡ ‹TTD²\ÔÃ y�sÁT –ÔáÎÜï<‘sÁT\ e<ŠÝ qT+º edŸTïeÚ\qT mÅ£”Øe>± ¿=+{²sÁT.  n+<ŠTe\¢

–ÔáÎÜï<‘sÁT\T mÅ£”Øe –ÔáÎÜï #ûjáT³+ ¿ÃdŸ+ –ÔáÎÜï eqsÁT\Å£” |Ÿ“ ¿£*ÎkÍïsÁT.  |˜Ÿ*Ôá+>± €<‘jáT, –ÔáÎÜï

–<ŠÃ«ÐÔ� kÍœsTT\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ™|sÁT>·T#áTq• <óŠsÁ\ ¹s³TýË e«jáÖ\T ™|]Ðq+<ŠTq

ý²uó²\T ™|]Ð, €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T $dŸï]kÍïsTT.

nsTTÔû ‹TTD²\T ™|+ºq+Ôá ¿±\yûT ‡ $dŸïsÁD ¿=qkÍ>·TÔáT+~.  ‹TTD²\T ç¿£eT+>± ™|+ºq+<ŠTe\¢

u²+Å£”\ e<ŠÝ q>·<ŠT “\Ç\T Ôá>·TZÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ u²«+Å£”\T |ŸsÁ|ŸÜ $dŸïsÁqT €|¾, e&ž¦¹s³T ™|+#áTÔ�sTT.

e&ž¦ ¹s³T ™|sÁ>·>±Hû, €]œ¿£ e«edŸ œ $dŸ ïsÁD qT+º ÜsÃ>·eTq+ yîÕ|ŸÚÅ£” eTsÁ\TÔáT+~.  u²«+Å£”\T, e&ž ¦ ¹s³T

™|+ºq+<ŠTq dŸsÁTÅ£” “\Ç #ûjáT{²“¿ì y�«bÍsÁdŸTï\Å£” njûT« KsÁTÌ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±eÚq ÔáeT dŸsÁTÅ£” “\Ç\T

Ôî>·q$Tˆ u²«+Å£” ‹TTD²\T rsÁTkÍïsÁT.  –Ô�Î<Š¿£ dŸ+dŸ œ\ neTˆ¿±\T Ôá>·TZÔ�sTT.  ‡ $<óŠ+>± –ÔáÎÜï,

–<Ã«ÐÔá, €<‘jáTkÍœsTT\T ÔáÐZ>· €]œ¿£ eÖ+<Š«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  nsTTÔû € ÔásÁTy�Ôá u²«+Å£”\ e<ŠÝ q>·<ŠT

“\Ç\T ç¿£eT+>± ™|sÁT>·TÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ ÿ¿£ kÍœsTT e<ŠÝ u²«+Å£”\T e&ž¦¹s³T ÔáÐZkÍïsTT.  eT°¢ €]œ¿£ |ŸÚqsÁTJ¨eq+

çbÍsÁ+uó„eTeÚÔáT+<Š“ VŸäçfñ $e]kÍï&ƒT.

y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ô�\ú• @<Ã ÿ¿£ n+Xæ“• çbÍÜ|Ÿ~¿£>± rdŸT¿=“

sÁÖbõ+~+#á³+ È]Ð+~.  ¿=+Ôá eT+~ ç<Še« dŸ+‹+<óŠ n+Xæ\ýË @<Ã ÿ¿£ n+Xæ“• çbÍÜ|Ÿ~¿£>± rdŸT¿=+fñ

Macro Economics 16.11 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “y�sÁD #ásÁ«\T
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¿=+ÔáeT+~ y�dŸï$¿£ n+Xæ\ýË ÿ¿£ n+Xæ“• çbÍÜ|Ÿ~¿£>± rdŸTÅ£”H�•sÁT. ¿±“ y�dŸïy�“¿ì y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì

™|Õq Ôî*|¾q $$<óŠ y�dŸ ï$¿£, ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q n+Xæ\T ¿±sÁD²\T ¿±e#áTÌ.  n+<ŠTe\¢ @ d¾<‘Æ+ÔáeTÖ

dŸ+|ŸPsÁ’yîT®q~ ¿±eÚ.  n“• d¾<‘Æ+Ô�\T nHû¿£ $eTsÁô\Å£” >·TsÁjáÖ«sTT.

y�«bÍsÁ #áç¿±\ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœ |Ÿ“ rsÁT <î‹ÒÜq³+ÔÃbÍ³T, n“• es�Z\y�sÁT ¿=“• dŸ+<Šs�Ò Û\ýË \_Æ

bõ+<Š³+ ýñ<‘ qwŸ¼ bþe³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T |ŸÚsÃ_óe�~Æ #î+<û³|Ÿð&ƒT y�«bÍsÁdŸTï\Å£”, n+#áH�

y�«bÍsÁdŸTï\Å£” >±*y�³T ý²uó²\T mÅ£”Øe>± ekÍïsTT.  ¿±‹{ì¼ ‡ es�Z\ y�sÁT \_Æ bõ+<ŠTÔ�sÁT.  eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü,

çXæ$TÅ£”\ €<‘jáÖ\T d¾œsÁ+>± –+&ƒ³+ e\¢ MsÁT ‚‹Ò+~ |Ÿ&ƒÔ�sÁT.  ÿ¿£ yûÞø €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ÜsÃ>·eTq+ýË

–+fñ, ™|Õq #î|¾Îq<‘“¿ì _óq•+>± eT<óŠ«ÔásÁ>·Ü y�sÁT, çXæ$TÅ£”\T \_Æ bõ+~ y�«bÍsÁdŸTï\T, n+#áH� y�«bÍsÁdŸTï\T

qwŸ¼bþÔ�sÁT.  ‡ $<óŠ+>± €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ |ŸÚsÃ>·eTq+ýË ¿=“• es�Z\ y�sÁT ý²_ó�dï, ÜsÃ>·eTq+ýË y�sÁT qwŸ¼bþsTT

‚ÔásÁ es�Z\ y�sÁT ý²_ókÍïsÁT.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ “\¿£&ƒ –+&ƒ<ŠT.  ¿±eÚq y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ³+ €]œ¿£ e«edŸœÅ£”

¹¿ŒeT<‘jáT¿£+ ¿±<ŠT.  n+<ŠTe\¢ M{ì“ “y�]+#áT³Â¿Õ ç¿ì+~ #ásÁ«\qT #û|Ÿ³¼e\d¾ –+³T+~.

(m) ç<Še« $<ó‘q+ (Monetory Policy):   |ŸsÁ|ŸÜ “jáT+çÔáD ¿ÃdŸ+ ¹¿+ç<Šu²«+Å£” Ôáq e<ŠÝ >·\ |ŸsÁ|ŸÜ “jáT+çÔáD

kÍ<óŠH�\qT –|ŸjîÖÐ+#á{²Hû• ç<Še« $<ó‘q+ n+{²sÁT.  |ŸsÁ|ŸÜ “jáT+çÔáD kÍ<óŠqýË |Ÿ]eÖD²Ôáˆ¿£ “jáT+çÔáD

kÍ<óŠH�ýÉÕq u²«+Å£” ¹s³T, z™|HŽ eÖÂsØ{Ù e«eVŸäs�\T, q>·<ŠT “\Ç\ “wŸÎÔáTï\qT, €]œ¿£ e«edŸœ rsÁT¿£qT>·TD+>±

eÖsÁTÎ\T #ûdŸTï+~.  €]œ¿£ e«edŸœýË €]œ¿£ eÖ+<Š«+ –+fñ u²«+Å£” ¹s³T ÔáÐZ+#á³+, yîTT<Š{ì ÔásÁ>·Ü _\T¢\T

ýñ<‘ VŸQ+&ž\qT ¿=q³+, q>·<ŠT “\Ç\ “wŸÎÜï“ ÔáÐZ+#á³+ e+{ì #ásÁ«\T #û|Ÿ³¼+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ÿ¿£yûÞø

kåuó²>·«+ –+fñ ç<Šy�«“• ÔáÐZ+#û #ásÁ«ýÉÕq u²«+Å£”¹s³T ™|+#á³+, yîTT<Š{ì ÔásÁ>·Ü _\T¢\T ýñ<‘ VŸQ+&ž\qT

neTˆ³+ q>·<ŠT “\Ç\ “wŸÎÔáTï\T ™|+#á³+ ý²+{ì #ásÁ«\qT #û|Ÿ³¼&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

(_) ¿ÃXø $<ó‘q+ (Fiscal Policy):  ¿ÃXø $<ó‘q+ <‘Çs� y�«bÍsÁ #áç¿±\qT n<ŠT|ŸÚ #ûjáTe#áTÌ n“ ¿¡HŽà Ê �V²HŽdŸHŽ

e+{ì y�sÁT n_óçbÍjáT|Ÿ&†¦sÁT.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ €<‘jáT, e«jáT, ‹&î¨{Ù $<ó‘H�\qT neT\T #ûjáTT³qT ¿ÃXø $<ó‘q+

n+{²sÁT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ ¿±\yîT®Ôû |ŸqT•\T ÔáÐZ+#á³+, sÃ&ƒT¢, ç|ŸC²V¾²Ôá ¿±sÁ«ç¿£eÖ\ ¿ÃdŸ+ e«jáÖ“•

™|+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  €]œ¿£ $dŸïsÁD <ŠXø ¿=qkÍ>·TÔáTq•³¢sTTÔû |ŸqT•\qT ™|+#á³+, e«jáÖ“• ÔáÐZ+#á³+,

$T>·T\T ‹&î¨{Ù sÁÖbõ+~+#á³+ ý²+{ì #ásÁ«\T #û|Ÿ&ƒTÔáT+~.  B“e\¢ ç|ŸÈ\ €<‘jáT+ ÔáÐZ, &�eÖ+&Ž $dŸïsÁD

Ôá>·TZÔáT+~.

ç<Še« eT]jáTT ¿ÃXø $<ó‘H�\ kÍ�|¿£Œ ç|Ÿuó²e+ ™|Õ €]œ¿£yûÔáï\ eT<óŠ« _óH�•_óçbÍjáÖ\T –H�•sTT.  ç<Šy�«]œ¿£yûÔáï\

ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T “jáT+çÔáD eT]jáTT €]œ¿£ d¾œ¯¿£sÁD ¿ÃdŸ+ ç<Še« $<ó‘q ç|ŸÜuó²e+Ôá+>± |Ÿ“ #ûdŸTï+~.

eTsÃyî Õ|ŸÚ ¿=“wÓjáTHŽ €]œ¿£yûÔá ï\T ¿ÃXø $<ó‘H�“• –ÔáïeTyîT®q~>± |Ÿ]>·DìkÍïsÁT.  nHû¿£eT+~ €]œ¿£yûÔáï\T IS

eT]jáTT LM ¹sK\ y�\TqT ‹{ì¼ €]œ¿£ e«edŸœ d¾œÜ“ ‹{ì¼ ç<Še«, ¿ÃXø $<ó‘H�\ |Ÿ“rsÁT €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Š“

uó²$+#�sÁT.  ¿±‹{ì¼ @~ yîTsÁTÂ>Õq $<ó‘q+ nHû~ eTq+ “sÁ’sTT+|ŸýñeTT.  €]œ¿£e«edŸœ rsÁTqT ‹{ì¼, |Ÿ]d¾œÔáT\qT

€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT 16.12 <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT

16.7 y�«bÍsÁ  #áç¿±\  ç|Ÿuó²y�\T `“jáT+çÔáD  #ásÁ«\T ( E f f e c t s  o f  T r a d e  C y c l e s  

-  C o n t r o l  o f Trade Cycles):



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh

‹{ì¼ Âs+&ƒT $<ó‘H�\qÖ ¿£*�| dŸ$Tˆ*Ôá $<ó‘q+ –|ŸjáTT¿£ï+>± –+³T+<Š“ #î|ŸÎe#áTÌ.

(d¾) <ó ŠsÁ\ “jáT+çÔáD(Price Control):  €]œ¿£ kåuó²>·«+ýË <ó ŠsÁ\T mÅ£”Øe>± ™|sÁT>·TÔáÖ –+{²sTT.  ¿±‹{ì¼

¿=qT>Ã\T<‘sÁT\T qwŸ¼bþÔ�sÁT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË <óŠsÁ\T ÔáÐZbþÔáT+{²sTT.  ¿±eÚq neTˆ¿£+<‘sÁT\T qwŸ¼bþÔ�sÁT.

n+<ŠTe\¢ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ <óŠsÁ\qT “jáT+çÔáD #ûjáTe\d¾ –+³T+~.  kåuó²>·«+ýË ÿ¿£kÍœsTT¿ì $T+º <óŠsÁ\T ™|sÁ>·Å£”+&†

#áÖ&ƒ³+, €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË ¿£údŸ kÍœsTT ¿£H�• Ôá>·ZÅ£”+&† eT<ŠÆÔáT <óŠsÁ\qT ç|Ÿ¿£{ì+#á³+ e+{ì #ásÁ«\qT

ç|Ÿuó„TÔáÇ+ rdŸT¿Ãe\d¾ –+³T+~.  nsTTÔû ‡ $<ó‘H�“• neT\T #ûjáTeýÉq+fñ, ç|Ÿuó„TÔáÇ+ e<ŠÝ ç<Še« eqsÁT\T

|ŸÚwŸØ\+>± –+&†*.

(&�) ™|³T¼‹&� “jáT+çÔáD (Investment Control):  ç™|Õyû³T ™|³T¼‹&� ý²uóË<ûÝXø+ÔÃ Å£L&ƒT¿=“ –+³T+~.  y�«bÍsÁ

#áç¿±\T @sÁÎ&�q|Ÿð&ƒT ™|³T¼‹&� “jáT+çÔáD nedŸsÁeTòÔáT+~.  kåuó²>·«<ŠXø –q•|Ÿð&ƒT �™|Õyû³T ™|³T¼‹&�“

n<ŠT|ŸÚ #ûjáT³+, €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË ç|Ÿuó„TÔáÇyûT ™|³T¼‹&� ™|+#áe\d¾ –+³T+~.  y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£” n+Ôás�¨rjáT+>±

ç|ŸdŸ]+#û \¿£ŒD+ –+³T+~.  ¿±‹{ì¼, n+Ôás�¨rjáT –ÔáÎÜï, “\Ç\T, ™|³T¼‹&� “jáT+çÔáD e+{ì #ásÁ«\T Å£L&†

#û|Ÿ{²¼*.

+:

dŸ$Tw¾ ¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ e#áTÌ ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\qT y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²eTT.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T H�\T>·T

<ŠXø\qT ¿£*Ð –+{²sTT.  n$:  1.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+, 2. kåuó²>·«+,  3.  |ŸÚqsÁTJ¨eq+,  4. ÜsÃ>·eTq+.  y�«bÍsÁ

#áç¿±\T @sÁÎ&û ¿±ý²“• ‹{ì¼ yûTÈsY ™dÕ¿ìýÙ eT]jáTT yîT®qsY ™dÕ¿ìýÙ n“ e¯Z¿£]+#�sÁT.  y�dŸï$¿£ ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ, ç<Še«|ŸsÁyîT®q

¿±sÁD²\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT.  ç<Še« ýñ<‘ y�dŸï$¿£ n+Xæ\ çbÍÜ|Ÿ~¿£ ™|Õ y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\qT

€]œ¿£Xæ�dŸïyûÔá ï\T sÁÖbõ+~+#�sÁT.

Hû&ƒT y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ç<Še«, ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\ dŸyûTˆÞøH�“• €]œ¿£yûÔá ï\T ‹\|ŸsÁT#áT#áTH�•sÁT.

$$<óŠ d¾<‘Æ+Ô�\ýË y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $Xâ¢w¾+#á{²“¿ì ™|³T¼‹&�, eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ýË“ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\¹¿ çbÍeTTK«Ôá

‚eÇ³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  M{ìýË eÖsÁTÎ\Å£” ¿±sÁDyîT®q ‹V¾²sÁZÔá ¿±sÁD²\T 1.  kÍ+¹¿Ü¿£ qe¿£\Îq\T,  2.  ÈH�uó²

$dŸ ïsÁD,  3.  y�«bÍsÁdŸTï\ }VŸ²\T ýñ<‘ $XæÇkÍ\T. ™|Õq �|s=Øq• ¿±sÁD²\ÔÃ bÍ³T n+ÔásÁ ZÔá ¿±sÁD²\qT Å£L&†

ÈÔá#ûd¾ y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $Xâ¢w¾+#�*à –+³T+<Š“ XæeTÖ«ýÙdŸHŽ �|s=Øq³+ È]Ð+~.  (‡ d¾<‘Æ+Ô�“• ÔásÁTy�Ôá

uó²>·+ýË #á<ŠTeÚÅ£”+{²+.)  ¿±‹{ì¼ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ç<Še«, ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\qT yûTÞø$+º ÿ¿£ dŸeTqÇjáT

<Š�¿£Î<¸ Š+ @sÁÎsÁ#áT¿Ãe\d¾q nedŸsÁ+ –+~.  n|Ÿð&û y�«bÍsÁ #áç¿±\T $Xâ ¢wŸDqT ne>±VŸ²q #ûdŸT¿Ã>·\+.  y�«bÍsÁ

#áç¿±\ e\¢ nHû¿£ <ŠTwŸÎ*Ô�\T €]œ¿£ e«edŸœýË @sÁÎ&ƒÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\qT “jáT+çÔáD ¿ÃdŸ+ ç|Ÿuó„TÔ�Ç\T

ç<Še« $<ó‘q+, ¿ÃXø $<ó‘q+, <óŠsÁ\ “jáT+çÔáD, ™|³T¼‹&� ™|Õ “jáT+çÔáD yîTT<ŠýÉÕq #ásÁ«\qT #û|Ÿ&ƒTÔáTH�•sTT.

1. €<óŠT“¿£ bÍ]çXæ$T¿£ €]œ¿£ e«edŸœ\ eTTK«\¿£ŒD+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T, dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ \jáT‹<ŠÆ+>± e#áTÌ

™V²#áTÌ Ôá>·TZ\Hû y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.

2. ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË“ $$<óŠ <ûXæ\ eT<óŠ« y�«bÍsÁ y�DìÈ« dŸ+‹+<ó‘\T –+&ƒ³+ e\¢ ÿ¿£ <ûXø+ýË @sÁÎ&û y�«bÍsÁ#áç¿£+ eTsÃ

<ûXæ“¿ì $dŸï]dŸTï+~.  1930e dŸ+eÔáàsÁ+ýË @sÁÎ&�q €]œ¿£eÖ+<óŠ«+ ‡ ¿±sÁD+>±Hû ç|Ÿ|Ÿ+#áeT+Ô� ç|ŸdŸ]+ºq~.
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16.8 kÍs�+Xø

16.9 >·TsÁTï+#áT¿Ãe\d¾q $wŸjáÖ\T:
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3. qeTÖH� y�«bÍsÁ #áç¿±“• H�\T>·T <ŠXøýË¢ #î|ŸÎe#áTÌ.  n$ 1) €]œ¿£ eÖ+<Š«+,  2)  |ŸÚsÃ>·eTq+,  3)  kåuó²>·«+,

4) ÜsÃ>·eTq+.

4. y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì >·\ eTTK« \¿£ŒD²\T m)  eT“•¿£ >·\ edŸTïeÚ\ –ÔáÎÜï #ûjáT&ƒ+,  _)  |˜Ÿ\q¿±\+

mÅ£”Øe>± –+&ƒ³+,  d¾)  $“eTjáT eÖ+<óŠ«eT+>± ç<Šy�«“• –|ŸjîÖÐ+#á³+.

5. y�dŸï$¿£ ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\ e\¢ ¿±“, ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\ e\¢ ¿±“ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒe#áTÌ.

6. y�dŸï$¿£ ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\T  m)  y�Ô�esÁD+ýË eÖsÁTÎ\T,  _)  eTqdŸïÔáÇ ¿±sÁD²\T,  d¾)  qe¿£\Îq\T,  &�)

ç<Šyû«ÔásÁ nÜ ™|³T¼‹&�,  ‚) ¿±\ >·eTH�\T,  m|˜ t)  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+,  &�)  >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD

ç|Ÿuó²y�\T.

7. ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T  m)  nÜ ™|³T¼‹&�,  _)  ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎ\T.

8. y�«bÍsÁ #áç¿±\ “jáT+çÔáD ¿ÃdŸ+  m)  ç<Še« $<ó‘H�“•,  _)  ¿ÃXø $<ó‘H�“•, d¾) <óŠsÁ\ “jáT+çÔáDqT,  &�)

™|³T¼‹&� “jáT+çÔáDqT neT\T #ûdŸTïH�•sÁT.

9. Hû&ƒT y�«bÍsÁ #áç¿±\ $Xâ¢wŸD ¿ÃdŸ+ ç<Še«|ŸsÁyîT®q, ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\qT yûTÞø$+º, dŸeTqÇjáT+ÔÃ |Ÿ]o*+#�*àq

€eXø«¿£Ôá –+~.

1. eT“•¿£ >·\ edŸTïeÚ\T (Durable Goods):  ¿=+Ôá¿±\+ bÍ³T $“jîÖÐ+#á >·\ edŸTïeÚ\qT eT“•¿£ >·\ edŸTïeÚ\T

n+{²eTT.

2. €]œ¿£ $dŸïsÁD (Economic Expansion):  €<‘jáT+, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá yîTT<ŠýÉÕq €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ç¿£eTç¿£eT+>±

e�~Æ #î+<Š{²Hû• €]œ¿£ $dŸïsÁD n+{²eTT.

3. €]œ¿£ eÖ+<Š«+ (Depression):  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýÉÕq €<‘jáT, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\T ¿¡ŒDì+#û<ŠXøqT €]œ¿£ eÖ+<Š«+

n+{²eTT.

4. dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá (Full Employment):  nHîÕ¥Ì¿£ “sÁT<Ã«ÐÔ� s�V¾²Ôá« d¾œÜ“ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá n+{²eTT.

5. qe¿£\Îq\T (Innovations):  –ÔáÎÜï ¿±s Á«¿ £ý²bÍýË ¢ qÖÔáq edŸT ïeÚ\T, qÖÔáq –ÔáÎÜï | ˜ Ÿý²“•, qÖÔáq

eTT&�|Ÿ<‘s�œ\qT, qÖÔáq eÖÂsØ{ÙqT ¿£qT>=q&ƒ+.

6. >·TD¿£+ (Mulplier):  ™|³T¼‹&�ýË e#áTÌ eÖsÁTÎ e\q €<‘jáT+ýË e#áTÌ eÖsÁTÎ “wŸÎÜï.

7. yû>·ÔáÇsÁD+ (Accelerator):  €<‘jáT+ýË eºÌq eÖsÁTÎ e\¢ ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ “wŸÎÜï.

8. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�:  ç|Ÿuó„TÔáÇ ™|³T¼‹&� ýñ<‘ ý²uó²\ÔÃ dŸ+‹+<óŠ+ ýñÅ£”+&† È]¹> ™|³T¼‹&�.

m)  ç¿ì+~ ç|ŸXø•\Å£” dŸeÖ<ó‘H�\T çy�jáT+&�.

€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT 16.14 <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT

16.10 eTTK«|Ÿ<‘\T:

16.11  dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T:
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1.  y�«bÍsÁ #áç¿±\qT “sÁÇº+º, y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\T çy�jáT+&�.

2.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË <ŠXø\qT çy�d¾, y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒT³Å£” >·\ ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T Ôî\T|Ÿ+&�.

3.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+fñ @$T{ì? y�«bÍsÁ #áç¿±\ \¿£ŒD²\qT Ôî*|¾, y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq

y�dŸïe ¿±sÁD²\T Ôî\T|Ÿ+&�.

_) ç¿ì+~ ç|ŸXø•\Å£” Å£”¢|Ÿï+>± dŸeÖ<ó‘H�\T çy�jáT+&�.

1. y�«bÍsÁ #áç¿±\ <ŠXø\T

2. nÜ ™|³T¼‹&� d¾<‘Æ+Ôá+

3. qe¿£\Îq\T

4. >·TD¿£+, yû>·ÔáÇsÁD+

5. y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` ç<Še«¿ÃXø $<ó‘H�\T

1.  Paul A Samuelson :  Economics

2. Goeffrey Crowthur :  An outline of money

3.  Haberler G :  Properity and Depression

4.  Lee M. W. :  Economic Fluctuations

5.  Hansen A.H. :  A Guide to Keynes

6.  Smithes A :  Economic fluctuations and Growth, Econometrica, January, 1957.

7.  Hamberg D :  Business Cycles
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16.12  #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T:
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bÕsƒ¡+ - 17
Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ

(Financial Market)

17.0. ñ<˚›XÊ\T :
 Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ nqTq~ Á|ü»\ Ä]úø£ ôd≈£L´]{°\T eT]j·TT &Ó]y˚{Ï\qT ‘·≈£îÿe ˝≤yê<˚$ Ks¡TÃ\‘√ yê´bÕs¡+

#˚ùd e÷¬sÿ{Ÿ

 Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ eT]j·TT s¡TD Á>∑Væ≤‘·\ eT<Ûä́  dü+ã+<Ûëìï ‘Ó*j·T#˚düTÔ+~.

 $ìjÓ÷>∑<ës¡T\≈£î nedüs¡yÓTÆq s¡TD≤\qT dü«\Œø±\+\ n+~düTÔ+~.

 Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À dü«\Œø±\ s¡TD≤\T, Çe«&É+, ø=qT>√\T #˚j·T&É+, $Áø£sTT+#·&É+ yÓTT<ä\>∑Tqï$ á bÕsƒ¡+˝À
$e]+#·ã&çq~.

 Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À $$<Ûä s¡ø± …̋’q kÕ<ÛäHê\ <ë«sê eTTK´+>± ø± Ÿ̋eTì <ë«sê $Áø£j·÷\T »s¡T>∑T‘êsTT.

 á bÕsƒ¡+ uÛ≤>∑+˝À eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ >∑T]+∫q düe÷#êsêìï ‘Ó*j·T#˚düTÔ+~.

bÕsƒ¡́  ìsêàD Áø£eTeTT :

17.1. |ü]#·j·T+

17.2. Á|üy˚Tj·÷\T

17.3. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ

17.4. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ $es¡D

17.5. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ s¡ø±\T

17.6. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ kÕ<ÛäHê\T

17.7. eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ

17.8. eTT–+|ü⁄

17.9. e÷~] Á|üX¯ï\T

17.10. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T

17.11. kÕ+πø‹ø£ |ü<ë\T
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17.1. |ü]#·j·T+
Á|ü|ü+#· Ä]úø£ e´edüú̋ À Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ nH˚ uÛ≤eq #ê˝≤ ÁbÕ<Ûëq´‘· >∑\ n+X¯+. Ç+<äT˝À yê´bÕs¡ e´eVü‰sê\˝À

dü«\Œø±*ø£ eT]j·TT Bs¡Èø±*ø£ ô|≥Tºã&ÉT\≈£î dæús¡ ô|≥Tºã&ç n+XÊ\≈£î ø±\Áø£eT+˝À »]π> Áø£j·T $Áø£j·÷\≈£î dü+ã+~Û+∫q
n+XÊ\qT á bÕsƒ¡+˝À eTq+ H˚s¡TÃ≈£î+{≤+.

17.2. Á|üy˚Tj·÷\T :
` Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ uÛÑeq eT]j·TT $<ÛäT\qT $e]düTÔ+~.

` Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ dü«uÛ≤e+ eT]j·TT ÁbÕ<Ûëq´‘·qT ‘Ó*j·TCÒdüTÔ+~

` eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ dü«uÛ≤e+ eT]j·TT s¡ø±\qT ‘Ó*j·TCÒdüTÔ+~.

` Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ dü«uÛ≤e+, $<ÛäT\T $e]+#·&É+

` uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ\qT $X‚¢wæ+#·&É+.

17.3. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ :
kÕ<Ûës¡D $ìjÓ÷>∑<ës¡Tì |ü]uÛ≤wü̋ À Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ nqTq~ $T>∑T\T Á<äe´+ >∑\ s¡+>∑+ qT+&ç ̋ À≥T Á<äe´+ >∑\

s¡+>∑+ yÓ’|ü⁄ ‘·eT Á<äyê´ìï eTs¡*+#·&Üìï Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ n+{≤s¡T. n<˚ $<Ûä+>± e´≈£îÔ\T ‘·eT e<ä› >∑\ $T>∑T\T Á<äyê´ìï,
nedüs¡yÓTÆq e´≈£îÔ\≈£î n|ü>± Çe«&Üìï Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ n+{≤s¡T. á $T>∑T\T Á<äyê´ìï yês¡T ‘·eT nedüsê\ ø=s¡≈£î
$ìjÓ÷–+#·&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

n<˚ $<Ûä+>± yê´bÕs¡ s¡+>∑+ yês¡T ‘·eT $T>∑T\T Á<äyê´ìï ô|≥Tºã&ç<ës¡T\≈£î, yê´bÕs¡y˚‘·Ô\≈£î, yê´bÕs¡ ìs¡«Vü≤D
ø=s¡≈£î eT]j·TT edüTÔ ñ‘·Œ‹Ô, neTàø£+, |ü+|æD° ø=s¡≈£î Çe«≥+ »s¡T>∑T‘·T+~. Ä $<Ûä+>± á ¬s+&ÉT esêZ\ yês¡T, n+<äT˝À
ˇø£ es¡Z+ Á<äyê´ìï ô|≥Tºã&ç>± eT]j·TT n|ü>± Çe«≥+ Ç+ø√ es¡Z+ yês¡T Ä Á<äyê´ìï rdüTø=ì ñ|üjÓ÷–+#·&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

Ç|ü&ÉT eTq+ á ¬s+&ÉT esêZ\qT |ü]o*+∫q|ü&ÉT ˇø£ es¡Z+ eTs√ es¡Z+ ô|’ Ä<Ûës¡|ü&ç ñ+≥T+~. á Á<äe´
e÷¬sÿ{Ÿ #·≥º+ ¬s+&ÉT esêZ\qT nqTdü+<Ûëq+ #˚j·T&É+ »]–+~. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ ìs¡«#·q+ Á|üø±s¡+ yê´bÕs¡ ìs¡«Vü≤D˝À
ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T, ô|≥Tºã&ÉT\qT ñ|üjÓ÷–+#˚ yês¡T ‘·eT jÓTTø£ÿ Á<äyê´ìï e÷]Œ&ç #˚j·TT≥≈£î neø±X¯+ ø£*Œ+#·&ÉyÓTÆq~.
Ç+<äT˝À uÛ≤>∑+>± e´j·TøÏÔø£ ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T, Á<äe´ ìs¡«Vü≤D dü+düú\T eT]j·TT eT<Ûä́ es¡TÔ\T (ÁuÀø£sY‡) yÓTT<ä̋ …’q yês¡T
ÁbÕ<Ûä$Tø£ n+XÊ\qT, $<ÛäT\qT, ø£eT÷´ìπøwüHé HÓ{ŸesYÿ\ <ë«sê $$<Ûä s¡ø± …̋’q Ä]úø£ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\qT, q>∑<äT $<ÛäT\qT
ìj·T+Á‹+#·&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

17.4. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ $es¡D :
m. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ eT]j·TT s¡TDÁ>∑V”≤‘·\ eT<Ûä́  dü+ã+<Ûëìï $e]düTÔ+~.

_. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ e÷¬sÿ{Ÿ <Ûäs¡\ ìs¡íj·÷\qT neTàø£+<ës¡T\ eT]j·TT ø=qT>√\T <ës¡T\≈£î ‘Ó*j·TCÒdüTÔ+~.

dæ. n<˚ $<Ûä+>± Á<äe´ ndüTÔ\≈£î |üP]Ô s¡ø£åD ø£*ŒdüTÔ+~.
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17.5. e÷¬sÿ{Ÿ s¡ø±\T :
Á<äe´ e÷¬sÿ{ŸqT ¬s+&ÉT eTTK´yÓTÆq uÛ≤>±\T>± eØZø£]+#·≥yÓTÆq~. n$ :

Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ (Money Market)

eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ (Capital Maret)

dü«\Œø±*ø£ ì<ÛäT\qT n+~+#˚ Ä]úø£ e´edüú̋ À Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ ˇø£ uÛ≤>∑+. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ dü«\Œø±*ø£ s¡TD≤\˝À
kÕ<Ûës¡D+>± ˇø£ dü+e‘·‡s¡+ Ò̋<ë n+‘·ø£+fÒ ‘·≈£îÿe ø±\ e´e~Û ø£*– ñ+≥T+~. Ç+<äT˝À dü«\Œø±*ø£ ôd≈£Lj·T]{°\T
ˇø£ edüTÔe⁄>± e÷s¡&É+‘√, dü«\Œø±*ø£ s¡TD≤\T, s¡TD≤\T Çe«≥+, ø=qT>√\T #˚j·T≥+ eT]j·TT $Áø£sTT+#·&É+ ˝≤+{Ï yê{Ï
ø=s¡≈£î ˇø£ dü+e‘·‡s¡+ Ò̋<ë n+‘·ø£+fÒ ‘·≈£îÿe ø±\ e´e~Û̋ À ndü\T eT]j·TT yÓT#·÷´]{°\˝À Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ Ä]úø£
e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ̌ ø£ uÛ≤>∑+ nsTT+~. á Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ\˝À ÁfÒ&ç+>¥ øö+≥s√¢ »s¡T>∑T‘·T+~ eT]j·TT {À≈£î>± ≈£L&Ü »s¡T>∑T‘·T+~.
#ê˝≤ es¡≈£î Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ e´eVü‰sê\T #·s¡yêDÏ <ë«sê, Ç+≥sY HÓ{Ÿ, bòÕ´ø˘‡ <ë«sê »s¡T>∑T‘·T+~. uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À Á<äe´
e÷¬sÿ{Ÿ ìj·T+Á‘·D ]»sY« u≤´+ø̆ Ä|òt Ç+&çj·÷ (RBI), yêDÏ»´ u≤´+≈£î\T, düVü≤ø±s¡ u≤´+≈£î\T eT]j·TT Ç‘·s¡ Á|ü‘̊´ø£kÕ]úø£
dü+düú\T (NBFC's) eT]j·TT J$‘· ;Ûe÷ dü+düú, kÕ<Ûës¡D ;Ûe÷ dü+düú (GIC) j·T÷ì{Ÿ Á≥dtº Ä|òt Ç+&çj·÷ (UTI) ˝≤+{Ï
dü+düú\T ≈£L&Ü Á<äe´ e÷s¡ÿ{Ÿ e´eVü‰sê\≈£î eTq <˚X¯+˝À ìs¡«Væ≤düTÔHêïsTT.

17.6. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ kÕ<ÛäHê\T :

m) ø± Ÿ̋eTì (Call Money)

ø± Ÿ̋eT˙˝À u≤´+≈£î\T ‘ê‘êÿ*ø£ $<Ûëq+˝À ‘·j·÷s¡T ø±e\dæq Á<äyê´ìï q>∑<äT s¡÷|ü+˝À Çe«≥+ »s¡T>∑T‘·T+~.
á dü«\Œ ø±*ø£ s¡TD≤\T kÕ<Ûës¡D+>± ˇø£ s√E Ò̋<ë ˇø£ yês¡+ ø£+fÒ ‘·≈£îÿe es¡≈£î, ˇø£ ìØí‘· ‘˚Bq ìπsí‘· <Ûäs¡≈£î ‹]–
ø=qT>√\T #˚ùd ˇ|üŒ+<ä+ ô|≥Tºã&ç<ës¡T&çøÏ ôd≈£L´]{°\qT $Áø£sTT+#·&É+ <ë«sê @sêŒ≥T #˚j·Tã&É‘êsTT. á $<Ûëq+˝À
#Ó*¢+#˚ e&û¶ πs≥TqT ø± Ÿ̋ eTì ˝ÀHé (s¡TD+)qT ø± Ÿ̋ πs{Ÿ n+{≤s¡T.

_) Áf…»] _\T¢\T  (Treasury Bills) :

RBI Á|üø±s¡+ Áf…»Ø _\T¢\T dü«\Œ ø±\+˝À ‘·eT≈£î ø±e\dæq düeTj·T+˝À q>∑<äT s¡÷|ü+˝À e÷s¡TÃø=ì neø±XÊìï
ø£*Œ+∫+~. BìH˚ ÁbÕ$Tdü] H√{Ÿ n+{≤s¡T. á Áf…»Ø _\T¢\qT kÕ<Ûës¡D+>± yê{Ï eTTK $\Te ø£Hêï ‘·≈£îÿe>± Çe«&É+
»s¡T>∑T‘·T+~. á $<ä+>± Çe«ã&çq Áf…»Ø _\T¢\ jÓTTø£ÿ ø=qT>√\T <Ûäs¡ eT]j·TT eTTK $\Te\qT ã{Ïº e&û¶ πs≥TqT
ø=qT>√\T <ës¡T&ÉT ‘·eT ô|≥Tºã&ÉT\ô|’ kÕ~ÛkÕÔs¡T. á _\T¢\ ø±\+ 364 s√E\T <ë≥≈£î+&Ü ñ+≥T+~.

dæ) yêDÏ»´ |üÁ‘ê\T (Commercial Paper) :

yêDÏ»´ |üÁ‘·+ nH˚~ ãVüQfi¯ ÁbÕ#·Ts¡́ + nsTTq |üÁ‘·+ ˇø£ dü+düú, |ü]ÁX¯eT eT]j·TT eT÷\<Ûäq ô|≥Tºã&ç ø=s¡≈£î ñ
|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. yêDÏ»´ |üÁ‘ê\T nH˚$ ÁbÕ$Tdü] H√{Ÿ ̋ ≤>± s¡ø£åD≤‘·àø£ $<Ûëq+ ø±<äT. á $<ÛëHêìï 1990˝À ø±s√Œπs{Ÿ

17.5.1Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ (Money Market) :
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dü+düú\T dü«\Œ ø±\+˝À ‘·eT ô|≥Tºã&ÉT\qT ô|+#·Tø=qT≥≈£î ñ|üjÓ÷–+#ês¡T. á Áf…»Ø _\T¢\ jÓTTø£ÿ ø±\ e´e~Û 15
s√E\ qT+&ç ˇø£ dü+e‘·‡s¡+ ñ+≥T+~.

&ç) &çbÕõ{Ÿ dü]º|òæπø{Ÿ (Certificate of Deposit) :

&çbÕõ{Ÿ |üÁ‘ê\qT dü«\Œø±\+ e´e~Û‘√ nq>± 91 s√E\ qT+&ç ˇø£ dü+e‘·‡s¡ ø±\ |ü]$T‹‘√ Çe«ã&É‘êsTT.
M{Ïì yêDÏ»´ u≤´+≈£î\T, Á|ü‘˚́ ø£ Ä]úø£ düVü‰j·T dü+düú\T, yê{Ï e÷]Œ&ç nH˚B #ê˝≤ es¡≈£î düT\uÛÑ+>± ˇø£ bÕØº qT+&ç eTs√
bÕØºøÏ e÷]Œ+#·Tø=H˚ neø±X¯+ ñ+≥T+~.

Ç) es¡Ôø£|ü⁄ _\T¢ (Trade Bill) :

kÕ<Ûës¡D+>± yê´bÕs¡T\T ‘·eT nedüs¡yÓTÆq edüTÔe⁄\qT {À≈£î yê´bÕs¡T\ qT+&ç Ò̋<ë ñ‘·Œ‹Ô <ës¡T\qT+&ç Ä
edüTÔe⁄\ jÓTTø£ÿ q>∑<äTqT q>∑<äT ø±\ e´e~Û ‘·sê«‘· neTàø£+ <ës¡T\T #Ó*¢kÕÔs¡T. es¡Ôø£ _\T¢\qT yêDÏ»´ u≤´+≈£î\T
$&ÉT<ä\ #˚ÄdüÔsTT BìH˚ yêDÏ»´ |üÁ‘ê\T n+{≤s¡T. Ç$ ≈£L&Ü dü«\Œ ø±\ e´e~Û̋ À ñ+{≤sTT.

17.7. eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ (Capital Market) :
eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ nH˚~ Ä]úø£ e÷¬sÿ{Ÿ, Bì˝À Bs¡Èø±*ø£ s¡TD+ (ˇø£ dü+e‘·‡sêìøÏ ô|’>±) ˝Ò<ë áøÏ«{°

Ä<Ûë]{° ôd≈£L´]{°\qT ø=qT>√\T #˚dæ $Áø£sTTkÕÔs¡T. eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ̋ À bı<äT|ü⁄ #˚ùd yê]øÏ dü+|ü<äqT Bs¡Èø±\ ñ
‘êŒ<äø£ $ìjÓ÷>±ìøÏ ñ|üjÓ÷–+#·>∑\ yê]øÏ, dü+düú\T, |ü]ÁX¯eT\T eT]j·TT Á|üuÛÑT‘ê«\T Bs¡Èø±*ø£ ô|≥Tºã&ÉT\T ô|≥º&É+
˝≤+{Ï yê{Ï ø√dü+ ñ|üjÓ÷–+#·ã&É‘êsTT. eTq <˚X¯+˝À ôd≈£L´]{°dt n+&é mπø’‡+CŸ uÀsY¶ Ä|òt Ç+&çj·÷ (SEBI) u≤´+ø˘ Ä|òt
Ç+>±¢+&é ˝≤+{Ï dü+düú\T Ç‘·s¡ $<ÛäT\‘√ bÕ≥T yÓ÷dü+ qT+&ç ô|≥Tºã&ç<ës¡T\qT s¡øÏå+#·&ÜìøÏ eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ\qT
|üs¡́ y˚øÏådüTÔ+~. eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ≥HqT eTTK´+>± ¬s+&ÉT s¡ø±\T>± eØZø£]+#ês¡T. n$

m) ÁbÕ<∏ä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ (Primary Market)

_) ~«rj·T e÷¬sÿ{Ÿ (Secondary Marekt)

q÷‘·q+>± C≤Ø #˚ùd ùws¡T¢, Ç‘·s¡ ôd≈£L´]{° \˝À ˝≤yê<˚M\T »]ù| e÷¬sÿ{ŸqT ÁbÕ<Ûä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ n+{≤s¡T.
n|üŒ{Ïπø e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ñqï ôd≈£L´]{°\˝À ˝≤yê<˚M\T »]π> e÷¬sÿ{ŸqT ~«rj·T e÷¬sÿ{Ÿ n+{≤s¡T. eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ̋ À
$Áø£j·TeTj˚T´ ôd≈£L´]{°\qT ã{Ïº yê{Ïì ‹]– ¬s+&ÉT s¡ø±\T>± eØZø£]+#·e#·TÃqT. n$ :

m) ùws¡T¢ Áø£j·T, $Áø£j·Ty˚T´ e÷¬sÿ{ŸqT kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ n+{≤s¡T

_) u≤+&ÉT¢ Áø£j·T, $Áø£j·Ty˚T´ e÷¬sÿ{ŸqT u≤+&é e÷¬sÿ{Ÿ n+{≤s¡T.

m) ÁbÕ<∏ä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ :

ÁbÕ<∏ä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ˝À Bs¡Èø±*ø£ ì<ÛäT\qT n+~+#·T≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~. Ç+<äT˝À |ü]ÁX¯eT\T, dü+düú\T
q÷‘·q+>± ùws¡¢qT, u≤+&É¢qT $&ÉT<ä\ #˚düTÔ+{≤s¡T. q÷‘·q+>± ÁbÕs¡+_Û+#˚ |ü]ÁX¯eT\T ‘·eT≈£î nedüs¡eTj˚T´ ô|≥Tºã&ÉT\qT
ÁbÕs¡+uÛÑ <äX¯̋ À ùws¡¢, &çu…+#·s¡¢ s¡÷|ü+˝À $&ÉT<ä\ #˚kÕÔsTT. á $<Ûëq+ <ë«sê ‘·eT jÓTTø£ÿ yê´bÕsêìï ô|+bı+~+#·T≥≈£î
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neø±X¯+ ø£\T>∑T‘·T+~. ÁbÕ<∏ä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ô|≥Tºã&ÉT\qT Áô|’y˚{Ÿ e´≈£îÔ\ qT+&ç, ùdïVæ≤‘·T\ qT+&ç, Ä]úø£ düVü‰j·T
dü+düú\ qT+&ç ùws¡¢qT d”«ø£]düTÔ+~. á $<Ûëq+˝À q÷‘·q+>± ÁbÕs¡+_+#˚ |ü]ÁX¯eT\T ‘·eT≈£î nedüs¡eTj˚T´ $~Û $<ÛëHê\qT
‘·j·÷s¡T #˚j·TT≥˝À Çã“+<äT\T m<äTs=ÿ+{≤s¡T. Ç+<äT ø=s¡≈£î eT<Ûä´ es¡TÔ\ <ë«sê yê]H˚ n+≥sY ¬s’≥sY‡ (Under Writers)

Ò̋<ë ÁuÀø£s¡¢ <ë«sê ‘·eT≈£î nedüs¡eTj˚T´ $<ÛëHê\qT, ø=+‘· q>∑<äT #Ó*¢+∫ ‘·j·÷s¡T #˚sTT+#·T≈£î+{≤s¡T. á $<Ûä+>±
˝≤_Û+#˚ ô|≥Tºã&ÉT\qT yÓTT≥ºyÓTT<ä{Ï kÕ] e÷¬sÿ{Ÿ̋ À Á|ü»\≈£î n+<äTu≤≥T˝À ‘Ó∫Ãq yê{Ïì (IPO) Initial Public Offers

n+{≤s¡T IPO $<Ûëq+ Á|üdüTÔ‘·+ Á|üuÛÑT‘·« s¡+>∑ dü+düú\T ≈£L&Ü ùws¡¢qT neTà≥+ »s¡T>∑T‘·T+~.  yê{Ï̋ À ø=ìï eTTK´yÓTÆq~
ONGC, GAIL, NTPC q÷‘·q+>± LIC dü+düú IPO qT $&ÉT<ä\ #˚dæ+~. Á|üy˚{Ÿ dü+düú̋ …’q TCS, Bio Con eT]j·TT Jet-

Airways yÓTT<ä\>∑Tq$.

_) ~«rj·T e÷¬sÿ{Ÿ (Secondary Market) :

~«rj·T s¡+>∑ e÷¬sÿ{ŸqT kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ Ò̋<ë kÕºø˘ m¬ø’‡+CŸ Bs¡Èø±*ø£ ì<ÛäT\qT ùws¡¢, &çu…+#·s¡¢ s¡÷|ü+˝À $&ÉT<ä\
#˚düTÔ+~. á $<Ûëq+˝À ôd≈£L´]{°\qT m≥Te+{Ï n≥+ø±\T ˝Ò≈£î+&Ü Áø£j·T $Áø£j·÷\T »s¡T|ü⁄≈£îH˚ neø±XÊ\T
ø£*Œ+#·ã&É‘êsTT. á $<Ûëq+˝À Áø£j·T, $Áø£j·÷\T »]π> ùws¡T¢, &çu…+#·s¡¢≈£î n~Ûø£ s¡ø£åD, ø£*Œ+#·ã&ÉT‘·T+~. ~«rj·T
e÷¬sÿ{Ÿ˝À, ÁbÕ<∏ä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ˝Àì yê´bÕs¡ ÁuÀø£s¡T¢, eT÷´#·Te˝Ÿ |òü+&é‡, Ä]úø£ düVü‰j·T dü+düú\T eT]j·TT e´øÏÔ>∑‘·
ô|≥Tºã&ç<ës¡T\‘√ bÕ≥T, ~«rj·T s¡+>∑+˝Àì kÕºø˘ ÁuÀø£s¡T¢, kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ düuÛÑT´\T eT]j·TT kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À Áø£j·T
$Áø£j·÷\T »]ù| Á|ü‹ ˇø£ÿs¡÷ uÛ≤>∑kÕ«eTT\T>± ñ+{≤s¡T.

17.8. eTT–+|ü⁄ :
kÕ<Ûës¡D+>± eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ≥T¢ (Capital Market) ô|≥Tºã&ç̋ À πs≥¢ (Financial Market) H˚$ yê&ÉTø£̋ À #·÷ùdÔ

ø±düÔ n≥÷, Ç≥T>± ˇπø˝≤ ñqï ø=ìï ÁbÕ<Ûä$Tø£ yÓ’wüe÷´\T+{≤sTT. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ dü«\Œø±*ø£ ì<ÛäT\qT, eT÷\<Ûäq
e÷¬sÿ{Ÿ Bs¡Èø±*ø£ ì<ÛäT\qT ø£+~kÕÔsTT. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ ôd≈£L´]{°\qT yêDÏ»´ _\T¢\qT, yêDÏ»´ |üÁ‘ê\, es¡Ôø£|ü⁄ _\T¢\
eT]j·TT &çbÕõ{Ÿ dü]º|òæπø{Ÿ‡ ˝≤+{Ï$ ñ+{≤sTT. eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ùws¡T¢, &çu…+#·s¡T¢, u≤+&ÉT¢, Á|üuÛÑT‘·« ôd≈£L´]{°\T ñ
+{≤sTT. Á|ü‹ e÷¬sÿ{Ÿ̋ Àì Áø£j·T, $Áø£j·÷\˝À RBI yêDÏ»´ u≤´+≈£î\T, u≤+πø‘·s¡ dü+düú\T yÓTT<ä̋ …’q$ ñ+{≤sTT. eTTK´+>±
Á<äe´ e÷¬sÿ{ŸqT RBI ìj·T+Á‹düTÔ+~. eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{ŸqT SEBI ìj·T+Á‹düTÔ+~.

17.9. e÷~] |üØø£å Á|üX¯ï\T :

1. yê´düs¡÷|ü Á|üX¯ï\T :

1. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ nq>±H˚$T ?

2. eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ nq>±H˚$T ?

3. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ eT]j·TT eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ eT<Ûä́  >∑\ uÒ<Ûëìï $e]+#·+&ç ?
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2. dü+øÏå|üÔ yê´düs¡÷|ü Á|üX¯ï\T :

1. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ Á|üy˚Tj·÷\qT eT]j·TT

2. Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ kÕ<ÛäHê\qT $X¯Bø£]+#·+&ç ?

3. dü+øÏå|üÔ Á>∑+<∏ë\T :

1. eT÷\<Ûäq e÷¬sÿ{Ÿ

2. ÁbÕ<∏ä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ

3. ~«rj·T e÷¬sÿ{Ÿ

4. Áf…»Ø _\T¢

17.10. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T :
1. Graham, Benjamin ; Jason Zweing ( 2003). The Intelligent Investor. Warren E. Buffett (Col-

laborator) (2003 ed), Harper Collins.

2. Rich Dad Poor Dad : What the Rich Teach Thir Kids About Money. That the Poor and niddle

Class.

3. Clason. George (2015). The Richest Man in Babylon : Original 1926.

4. Bogle John Bogle (2007), The Little Book of Common Sense investing : The only way to

Gvarantee your Fair Share of Stock Market Reforms.

5. Buffett. W. and Cunningham, L.A. 2009). The Essays Warren Buffett : Lessons for Investors

and managers. John Wiley & Sons.

6. Robert E. Wright and Vincenzo Quadrini. (2012). Money and Banking Chapter - 2, 4 Financial

Markets, P.P. (3) Accessed June, 2012

7. Nomoh, OSI (2003). Ivnest opedia Market.

8. Prasad, E.S. (2021) The Future of Money : Hour the Digital Revolution is Transforming Cur-

rency Cies and Finance. Pharvard University Press.

17.11. kÕ+πø‹ø£ |ü<ë\T :

1. dæús¡ Ä<ëj·T ¨\ºsY :
dæús¡ Ä<ëj·T ¨\¶sY ôd≈£L´]{Ïì C≤Ø #˚ùd ø£+ô|˙ø£ rÇs¡/D <ë‘·, nsTT‘˚ yê{≤<ës¡T n˝≤π> eTs=ø£ eTTK´yÓTÆq

e´‘ê´dü+ @$T≥+fÒ, dæús¡ Ä<ëj·T ¨\¶sY ôd≈£L´]{°ì C≤Ø #˚ùd ø£+ô|˙øÏ s¡TD <ë‘·, nsTT‘˚ yê{≤<ës¡T uÛ≤>∑kÕ«$T,
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eT÷\<Ûäq kÕºø˘̋ À ø=+‘· uÛ≤>±ìï ø£*– ñ+{≤&ÉT ø£+ô|˙ |ü‘·qyÓTÆ‘˚, s¡TD≤<ë‘·\≈£î (u≤+&é ¨\¶s¡T) yê{≤<äs¡T\ (áøÏ«{°
¨\¶s¡T¢) ø£+fÒ ÁbÕ<Ûëq´‘· ñ+≥T+<äì Çø£ÿ&É ns¡ú+ #˚düTø√e&É+ eTTK´+.

2. &çbÕõ{Ÿ dü]º|òæπø{Ÿ  (CD's)

ø±\ e´e~Û &çbÕõ≥¢ ˝≤+{Ï$ kÕ<Ûës¡D+>± u≤´+≈£î\T (ôw&É÷´ Ÿ̋¶ ø£eT]¸j·T Ÿ̋ u≤´+≈£î\T) eT]j·TT Ä Ÿ̋ Ç+&çj·÷
ô|ò’Hêì¸j·T Ÿ̋ dü+düú\ <ë«sê $ìjÓ÷>∑<ës¡T\≈£î n+~+#·ã&É‘êsTT.

3. ø£eT]¸j·T Ÿ̋ ù||üsY (CP) :

ø£eT]̧j·T Ÿ̋ ù||üsY\qT kÕ<Ûës¡D+>± ÁbÕ$Tdü] H√≥T nì |æ\TkÕÔs¡T. Ç$ düTs¡øÏå‘·yÓTÆq$ ø±e⁄. kÕ<Ûës¡D+>± ø£+ô|˙\T
eT]j·TT Ä]úø£ dü+düú\#˚ yê{Ï qT+&ç ‘·–Z+|ü⁄ πs≥T‘√ C≤Ø #˚j·Tã&É‘êsTT. M{Ï eTTK $\Te, ø£eT]¸j·T Ÿ̋ ù||üsY\ dæús¡
yÓT#·÷´]{° 1 qT+&ç 270 s√E\T.

4. Áf…»] _\T¢\T Ò̋<ë T ` _\T¢\T :
Áf…»Ø _\T¢\qT 1917e dü+e‘·‡s¡+˝À uÛ≤s¡‘· Á|üuÛÑT‘·«+ yÓTT<ä{Ï kÕ]>± C≤Ø #˚dæ+~. Áf…»Ø _\T¢\T <˚X¯+˝Àì

πø+Á<ä u≤´+≈£î C≤Ø #˚ùd dü«\Œ ø±*ø£ Ä]úø£ kÕ<ÛäHê\T. e÷¬sÿ{Ÿ ]dtÿ\T Ò̋ì ø±s¡D+>± Ç~ düTs¡øÏå‘·yÓTÆq Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ
kÕ<ÛäHê\˝À ˇø£{Ï. Áf…»Ø _\T¢\T ÁbÕ<Ûä$Tø£ eT]j·TT ~«rj·T e÷¬sÿ≥¢ <ë«sê |ü+|æD° #˚j·Tã&É‘êsTT. Áf…»Ø _\T¢\
yÓT#·÷´]{° 3 HÓ\\T, 6 HÓ\\T eT]j·TT 1 dü+e‘·‡s¡+ ñ+≥T+<ä.Ç

5. u≤+&ÉT¢ :
ˇø£ dü+e‘·‡s¡+ ø£+fÒ m≈£îÿe yÓT#·÷´]{° e´e~Ûì ø£*– ñ+≥T+~. Ç$ yêDÏ»´ |üÁ‘ê\T, Áf…»Ø _\T¢\T eT]j·TT

Ç‘·s¡ Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ kÕ<ÛäHê\ ˝≤+{Ï Ç‘·s¡ s¡TD ôd≈£L´]{°\ ø£+fÒ _Ûqï+>± ñ+≥T+~. Ç$ kÕ<Ûës¡D+>± ˇø£ dü+e‘·‡s¡+
ø£+fÒ ‘·≈£îÿe yÓT#·÷´]{° e´e~Ûì ø£*– ñ+{≤sTT.

6. ø±´|æ{Ÿ ¬>sTTHé‡ {≤´ø˘‡ :
eTq+ dæÿyéT jÓTTø£ÿ j·T÷ì≥¢qT ª3μ dü+e‘·‡sê\ es¡≈£î ø£*– ñqï≥¢sTT‘˚ n|ü&ÉT eT÷\<Ûäq ˝≤uÛ≤\T eTq+

dü+bÕ~+∫q yê{Ïì dü«\Œø±\ eT÷\<Ûäq ˝≤uÛ≤\T ˝Ò<ë STCG nì n+{≤s¡T. STCG eTq≈£î CÀ&ç+#·ã&çq |üqTï
|ü]~Û̋ ÀøÏ e#˚Ã Ä<ëj·T+ eT]j·TT e]Ô+#˚ $<Ûä+>± |üqTï $~Û+#·ã&ÉT‘·T+~. ª3μ dü+e‘·‡sê\ ø£+fÒ m≈£îÿe ø±\+ bÕ≥T
|ü<∏äø£+jÓTTø£ÿ j·T÷ì≥¢qT ø£*– ñqï≥¢sTT‘˚, eTq+ dü+bÕ~+∫q ˝≤uÛ≤˝≤\qT Bs¡Èø±*ø£ eT÷\<Ûäq ˝≤uÛ≤\T Ò̋<ë LTCG

n+{≤s¡T. Bìô|’ 20% |üqTï $~Û+#·ã&É‘·T+~.

7. ø± Ÿ̋eT˙ :
ø± Ÿ̋eT˙ n‘·́ ‘· *øÏ«&é kÕ<ÛäHê\˝À ˇø£{Ï. #Ó\e÷DÏ kÕ<Ûës¡D+>± ˇø£ |üì ~q+. ø± Ÿ̋ eT˙ s¡TD≤\T rdüTø√e&É+

<ë«sê |ü]wüÿ]+#·>∑\ ˝À≥TbÕ≥¢qT u≤´+≈£î\T m<äTs√ÿe#·TÃ. ø± Ÿ̋eT˙ #·≥ºã<ä∆yÓTÆq ì\«\T>± |üì#˚düTÔ+~. s√E yêØ
ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\ ø√dü+ ‘·–q+‘· *øÏ«&é q>∑<äT ñ+&˚̋ ≤ #˚j·T&ÜìøÏ πø+Á<ä u≤´+ø˘ Ä<˚X¯+˝À uÛ≤>∑+>± u≤´+≈£î\T ‘·|üŒìdü]>±
ø£*– ñ+&Ée\dæq ø£̇ dü q>∑<äT ì\«.
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8. eT÷´#·Te Ÿ̋ |òü+&é‡ :
]f…Æ̋ Ÿ ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T ≈£L&Ü Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ U≤‘ê, ø£¬s+{Ÿ eT]j·TT bı<äT|ü⁄ U≤‘ê jÓTTø£ÿ ôV’≤Á_&é ñ|üjÓ÷–+∫

á e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ô|≥Tºã&ç ô|&É‘ês¡T.

9. sêÁ‹|üP≥ e÷¬sÿ{Ÿ (Over Night Market)

zesY HÓ’{Ÿ e÷¬sÿ{Ÿ nqTq~ dü«\Œ ø±*ø£ s¡TD+‘√ ≈£L&çq Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ˝À uÛ≤>∑+. sêÁ‹ |üP≥ e÷¬sÿ{Ÿ
Á|ü<Ûëq+>± u≤´+≈£î\T eT]j·TT Ç‘·s¡ Ä]úø£ dü+düú\T ñ|üjÓ÷–kÕÔsTT. s¡TD<ë‘·\T, s¡TD Á>∑V”≤‘·\ ì<ÛäT\qT sêÁ‹ |üP≥
e÷Á‘·y˚T s¡TD+ Çe«&ÜìøÏ n+^ø£]kÕÔs¡T. n+fÒ s¡TD Á>∑V”≤‘· eTs¡Tdü{Ï s√E yê´bÕs¡+ ÁbÕs¡+uÛÑ+˝À s¡TD+ rdüT≈£îqï
ì<ÛäT\qT e&û¶‘√ düVü≤ ‹]– #Ó*¢+#ê*. s¡TD+ jÓTTø£ÿ dü«\Œ e´e~Ûì ã{Ïº, sêÁ‹ |üP≥ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À edü÷\T #˚ùd e&û¶ πs≥T,
zesY HÓ’{Ÿ πs≥T nì n+{≤s¡T.

10. dæ«|t U≤‘ê :
ˇø£ d”Œ|t U≤‘ê u≤´+≈£î Ò̋<ë Ç‘·s¡ Ä]úø£ dü+düú\T ¬s+&ÉT Ò̋<ë n+‘·ø£+fÒ m≈£îÿe U≤‘ê\qT $T[‘·+ #˚düTÔ+~.

eTT+<äT>± ìs¡ísTT+∫q |ü<ä∆‹˝À yê{Ï eT<Ûä́  ì<äT\qT ‘·s¡*düTÔ+~. ôw&É÷´ Ÿ̋ #˚j·Tã&çq #Ó*¢+|ü⁄\T #˚j·T&ÜìøÏ ñ|üjÓ÷–+#˚
q>∑<äT U≤‘ê eT<Ûä́  dæús¡yÓTÆq q>∑<äT Á|üyêVü‰ìï ìs¡«Væ≤+#·&É+˝À d”«|t U≤‘ê\T ñ|üjÓ÷>∑|ü&É‘êsTT. u≤´+≈£î\T eT]j·TT Ç‘·s¡
Ä]úø£ dü+düú\T e´øÏÔ>∑‘· $ìjÓ÷>∑<ës¡T\T eT]j·TT ∫qï yê´bÕs¡ j·T»e÷qT\ ø√dü+ d”«|t U≤‘ê ùdeqT n+~kÕÔsTT.
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bÕsƒ¡+ - 18
kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ
(Stock Market)

ñ<̊›XÊ\T

 kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ eT]j·TT ùwsY e÷¬sÿ{ŸqT >∑T]+∫q |üP]Ô düe÷#êsêìï ‘Ó*j·T#˚düTÔ+~.

 ùwsYe÷¬sÿ{Ÿ @ $<Ûä+>± ñ+≥T+~. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ùws¡¢qT @ $<Ûä+>± Áø£j·T $Áø£j·÷\T #˚j·÷\H˚ $<ÛëHêìï
‘Ó\TdüTø=qT≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

 n+‘˚ ø±≈£î+&Ü kÕºø˘e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ô|≥Tºã&ÉT\qT @ $<Ûä+>± ô|{≤º* nH˚ n+XÊìï á bÕsƒ¡+ <ë«sê eTq+ düT\uÛÑ+>±
ns¡ú+ #˚düTø√e#·TÃqT.

 kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ dü÷N\ <ë«sê ùws¡T¢, u≤+&É¢ <Ûäs¡\qT m|üŒ{Ïø£|ü&ÉT $ìjÓ÷>∑<ës¡T\≈£î ‘Ó*j·T#˚j·Tã&ÉT‘·T+~.

 á bÕsƒ¡+˝À ãT Ÿ̋ eT]j·TT uÒsY\qT >∑T]+∫ ‘Ó*j·T#˚j·Tã&çq~.

bÕsƒ¡́  ìsêàD Áø£eT+

18.1. |ü]#·j·T+

18.2. ùwsY e÷¬sÿ{Ÿ ˝Ò<ë kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ

18.3. kÕºø̆ mπø‡+CŸ #·]Á‘·

18.4. kÕºø˘ mπø‡+CŸ ns¡ú $es¡D

18.5. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À uÛ≤>∑kÕ«eTT\T

18.6. Á|ü‘·́ ø£å ô|≥Tºã&ç ` |üs√ø£å ô|≥Tºã&ç

18.7. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ dü÷∫

18.8. cÕsYº neTàø£+

18.9. e÷]®Hé ø=qT>√\T

18.10. Ä]úø£ e÷¬sÿ≥¢ s¡ø±\T

18.11. ãT˝Ÿ, uÒsY nq>± @$T{Ï ?

18.12 ô|≥Tºã&ç eP´Vü‰\T
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kÕ<Ûës¡D |ü]uÛ≤e˝À ùwsY e÷¬sÿ{Ÿ nq>±  ˇø£ e´øÏÔ ‘·q ≈£î≥T+ã+, ùdïVæ≤‘·T\T eT]j·TT Ç‘·s¡T\≈£î ‘·q Ç+{Ïì,
Ò̋<ë q>∑<äTqT eT]j·TT edüTÔe⁄\qT |üP]Ô kÕúsTT˝À ̋ Ò<ë ø=+‘· yÓTT‘·Ô+˝À Çe«&Üìï ùwsY n+{≤s¡T. Ç~ eTTK´+>± ≈£î≥T+ã+˝À

»s¡T>∑T ùdïVü≤|üPs¡«ø£ $Áø£j·T+. n<˚ $<Ûä+>± ãj·T{Ï e´≈£îÔ\T, dü+düú\T ‘·eT≈£î nedüs¡eTj˚T´ ô|≥Tºã&ÉTqT ùwsY s¡÷|ü+˝À
neTà&É+ »s¡T>∑T‘·T+~. á $<Ûä+>± ø=qT>√\T #̊dæq ùwsY eTTK $\Te ø£+fÒ n~Ûø£ $\Te ̋ ≤_Û+∫q≥¢sTT‘̊ ø=qT>√\T<ës¡T&çøÏ
˝≤uÛÑ+ edüTÔ+~. ‘·–q≥T¢sTT‘˚ qwüº+ edüTÔ+~. Bì >∑T]+∫ á bÕsƒ¡+˝À H˚s¡TÃø√e&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

18.2. ùwsY e÷¬sÿ{Ÿ Ò̋<ë kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ :
ùwsY e÷¬sÿ{Ÿ nqTq~ ø£+ô|˙ yê{≤ (kÕºø˘ / ùwsY)\T ø=qT>√\T, neTàø£+ »s¡T|ü⁄≥¬ø’ @s¡Œ&çq ˇø£ yêDÏ»´

düeTT<ëj·T+. M{Ï̋ À Á|üuÛÑT‘·« kÕºø˘ mπø‡+CŸ\˝À qyÓ÷<äj˚T´ ôd≈£L´]{°\T, n˝≤π> Áô|’y˚{Ÿ>± e÷Á‘·y˚T $Áø£j·T+ #˚j·Tã&˚
ùws¡T¢ ˝≤+{Ï$ ñ+{≤sTT. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ô|≥Tºã&ÉT\T #ê˝≤ ‘·s¡#·T>± kÕºø˘ ÁuÀø£πsCŸ\T, m\Áø±ºìø˘ ÁfÒ&ç+>¥ e÷<Ûä́ e÷\
<ë«sê »s¡T>∑T‘êsTT. Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± ̋ ≤yê<˚M\T Á|ü‹ dü+e‘·‡s¡+ <ë<ë|ü⁄>± 100 Á{Ï*j·THé &Ü\s¡T¢ ñ+{≤sTT. Á|ü|ü+#·+˝À
n‹ô|<ä› kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ USA ˝Àì q÷´j·÷sYÿ˝À ñqï NYSE. eTq <˚X¯+˝À kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\T 25 ñHêïsTT. M{Ï̋ À Á|üdüTÔ‘·+
6 e÷Á‘·y˚T |üì#˚düTÔHêïsTT. $T–*q 19 kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\T SEBI nqTeT‹‘√ eT÷dæy˚j·Tã&Ü¶sTT. eTTK´+>± á 6 kÕºø˘
mπø‡+CŸ\˝À 3 e÷Á‘·y˚T XÊX¯«‘· >∑T]Ô+|ü⁄ SEBI <ë«sê bı+<ësTT. n$.

1. u≤+uÒ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ (BSE)

2. C≤rj·T kÕºø˘ mπø’‡+CŸ (NSE)

3. ø√ Ÿ̋ø£‘·Ô kÕºø˘ mπø’‡+CŸ (CSE)

M{Ï jÓTTø£ÿ dü÷N\qT ôdHÓ‡ø˘‡, ì|ò”º nì n+{≤s¡T. yê´bÕs¡ y˚fi¯\T ñ<äj·T+ 9.00 >∑+≥\ qT+&ç eT<Ûë´Vü≤ï+ 3.30
>∑+≥\ es¡≈£î Á|ü‹ X¯ì, Ä~yêsê\T ôd\e⁄ ~Hê\T.

18.3. kÕºø˘  mπø’‡+CŸ #·]Á‘· :
◊s√bÕ˝À 13e X¯‘êã›+˝À ùwsY e÷¬sÿ{Ÿ\qT ÁbÕs¡+_Û+#ês¡T. nsTT‘˚ Ä<ÛäTìø£ Ä]úø£ e´edüú jÓTTø£ÿ |ü⁄Hê<äT\≈£î

dü+ã+~Û+∫q nH˚ø£ Ä]úø£ Ä$wüÿs¡D\qT 17, 18e X¯‘êu≤∆\˝À &É#Y <˚X¯düTú\T e÷s¡Z<äs¡Ùø£‘·«+ eVæ≤+#ês¡T. 1600 dü+e‘·‡s¡+
ÁbÕs¡+uÛÑ+˝À &É#Y ádtº Ç+&çj·÷ ø£+ô|˙ u≤+&É¢qT eT]j·TT kÕºø˘ ùws¡¢qT kÕ<Ûës¡D Á|ü»\≈£î C≤Ø #˚dæq yÓTT<ä{Ï ø£+ô|˙>±
#·]Á‘· düèwæº+∫+~. Á|ü|ü+#·+˝À n‹ô|<ä› e÷¬sÿ≥T¢ USA, UK, »bÕHé, uÛ≤s¡‘·<˚X¯+, #Ó’Hê, ¬øq&Ü, »s¡à˙, ÁbòÕHé‡, <äøÏåD
ø=]j·÷ eT]j·TT HÓ<äsê¢+&é\˝À ñHêïsTT.

18.1. |ü]#·j·T+ :

<ä÷s¡ $<ë´ πø+Á<ä+ 18.2 Ä#ês¡´ Hê>±s¡T®q $X¯«$<ë´\j·T+

18.13. eTT–+|ü⁄

18.14. e÷~] Á|üX¯ï\T

18.15. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T

18.16. kÕ+πø‹ø£ |ü<ë\T
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18.4. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ ns¡ú $es¡D :
kÕºø̆ mπø’‡+CŸ nqTq~ kÕºø̆ ÁuÀø£s¡T¢ eT]j·TT yê´bÕsê\T ù|s¡T¢ (áøÏ«{° kÕºø̆‡), u≤+&ÉT¢ eT]j·TT Ç‘·s¡ ôd≈£L´]{°\qT

Áø£j·T $Áø£j·÷\T »]π> Á|ü<˚X¯+. #ê˝≤ ô|<ä› ø£+ô|˙\T ‘·eT kÕºø˘\qT kÕºø˘ mπø’‡+CŸ̋ À qyÓ÷<äT #˚kÕÔsTT. Ç~ kÕºø˘qT eT]+‘·
Á<äe´+>± #˚düTÔ+~. n~Ûø£ ô|≥Tºã&ç<ës¡T\≈£î n~Ûø£ Äø£s¡¸D°j·T+>± ñ+≥T+~. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü n+‘·sê®rj·T ($<˚o)
ô|≥Tºã&ç<ës¡T\qT Äø£]¸+#·&ÜìøÏ ø=ìï ô|<ä› ø£+ô|˙\T ‘·eT ù|s¡¢qT ˇø£fÒ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ̋ À ø±≈£î+&Ü $$<Ûä <˚XÊ\ kÕºø˘
mπø’‡+CŸ\˝À qyÓ÷<äT #˚kÕÔsTT.

kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ÁfÒ&é nq>± $Áπø‘· qT+&ç ø=qT>√\T<ës¡T&çøÏ Á<äyê´ìøÏ ã<äT\T>± kÕºø˘ Ò̋<ë ôd≈£L´]{°ì ã~©
#˚j·T&É+ BìøÏ á ¬s+&ÉT esêZ\ <Ûäs¡ô|’ n+^ø£]+#ê*. áøÏ«{°\T (kÕºø˘‡ Ò̋<ë ùws¡T¢) ˇø£ ì]∆wüº ø£+ô|˙˝À j·T»e÷qT\T
e&û¶ì ÇkÕÔsTT. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À bÕ˝§ZH˚yês¡T ∫qï, e´øÏÔ>∑‘· ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ qT+&ç ô|<ä› ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ es¡≈£î ñ+{≤s¡T.

ñ<ëVü≤s¡D≈£î ˇø£ ø=qT>√\T<ës¡T&ÉT ùwsY ø=s¡≈£î ì]∆wüº <Ûäs¡qT y˚\+ (_&é y˚kÕÔ&ÉT) eT]j·TT $Áπø‘· n<˚ ùwsY ø£s=≈£î
ì]∆wüº <Ûäs¡qT n&ÉT>∑T‘ê&ÉT. á $<Ûä+>± e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ø=qT>√\T Ò̋<ë neTàø£+ nq>± Ms¡T ùwsY @<Ó’Hê n&çπ> <Ûäs¡ Ò̋<ë _&é
<Ûäs¡qT n+^ø£]kÕÔs¡T. _&é eT]j·TT n&ç–q <Ûäs¡\T dü]b˛*q|ü&ÉT, Ä<Ûäs¡≈£î |ü\Te⁄s¡T _&É¶s¡T¢ ñqï≥sTT‘˚ eTT+<äT e∫Ãq
yê]øÏ eTT+<äT n+~+#˚ ÁbÕ~|ü~ø£q neTà&É+ »s¡T>∑T‘·T+~. ùwsY yê´bÕs¡+ #˚ùd e´≈£îÔ\T n‘·́ +‘· Á|üC≤<äs¡D ø£*–q
mπø’‡+CŸ\˝À ø=qT>√\T #˚j·T&ÜìøÏ Çwüº|ü&É‘ês¡T. m+<äTø£q>± n˝≤+{Ï Á|ü<˚X¯+˝À n~Ûø£ dü+K´˝À neTàø£+<ës¡T\T eT]j·TT
ø=qT>√\T<ës¡T\T ‘·eT ñ‘·ÔeT Ò̋<ë n~Ûø£ <Ûäs¡qT n+~düTÔ+~.

18.5. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À uÛ≤>∑kÕ«eTT\T :
kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ uÛ≤>∑kÕ«eTT\q>± e´øÏÔ>∑‘· ]f…Æ̋ Ÿ ô|≥Tºã&ç<ës¡T, dü+düú>∑‘· ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T ñ<ë : ô|q¸Hé |òü+&é‡,

;Ûe÷ ø£+ô|˙\T, eT÷´#·Te Ÿ̋ |òü+&é‡, Ç+&Óø˘‡ |òü+&é‡, mπø‡+CŸ, $Áø£j·T |òü+&ÉT¢, ôV≤&é® |òü+&ÉT¢, ô|≥Tºã&ç Á>∑÷|ü⁄\T, u≤+´≈£î\T,
u≤´+πø‘·s¡ Ä]úø£ dü+düú\T eT]j·TT yê] kı+‘· yê{≤\qT ãVæ≤s¡+>∑+>± es¡Ôø£+ #˚ùd ø±s√ŒπswüqT¢ yÓTT<ä\>∑Tqï$ ≈£L&Ü
Á|ü<Ûëq uÛ≤>∑kÕ«eTT Ò̋.

18.6. Á|ü‘·́ ø£å ô|≥Tºã&ç ` |üs√ø£å ô|≥Tºã&ç :
Á|ü‘·́ ø£å ô|≥Tºã&ç nq>± ùws¡¢ jÓTTø£ÿ Á|ü‘·́ ø£å j·÷»e÷Hê´ìï ø£*– ñ+&É≥+. |üs√ø£å ô|≥Tºã&ç nq>± eT÷´#·Te Ÿ̋

|òü+&é‡ Ò̋<ë mπø‡+CŸ ÁfÒ&˚{Ÿ |òü+&é‡ <ë«sê |üs√ø£å+>± ùws¡¢qT ø£*– ñ+&É≥+.

18.7. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ dü÷∫ (Indices) :
Á|ü|ü+#·, C≤rj·T Ò̋<ë kÕúìø£ e÷¬sÿ≥¢̋ Àì <Ûäs¡\ ø£<ä*ø£\qT kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ dü÷N˝À $X‚¢wæ+#·ã&É‘êsTT. M{ÏøÏ ñ

<ëVü≤s¡D : S&P, BSC 30 ùws¡¢ dü÷N eT]j·TT j·T÷s√ HÓøº̆‡ yÓTT<ä̋ …’q$. Ç≥Te+{Ï dü÷N\T kÕ<Ûës¡D+>± e÷¬sÿ{Ÿ
$\TeqT, eTTK´yÓTÆq s¡+>±\ yêØ>± Ä]úø£ $\Te\qT Á|ü‹_+_+#˚ kÕº≈£î\ Ä<Ûës¡+>± ̋ …øÏÿ+#·ã&É‘êsTT. Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>±
e÷s¡T‘·Tqï yê´bÕs¡ yê‘êes¡Hêìï Á|ü‹_+_+#˚ $<Ûä+>± kÕºø˘\qT #˚s¡TÃ≥≈£î, $TqVü‰sTT+#·&ÜìøÏ dü÷N\˝Àì uÛ≤>±\T
‘·s¡#·T>± düMTøÏå+#·ã&É‘êsTT.
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18.8. cÕsYº neTàø£+ :
cÕsYº neTàø£+˝À yê´bÕ] ùwsYqT (kÕ<Ûës¡D+>± ‘·q ÁuÀø£πsCŸ qT+&ç) n|ü>± rdüT≈£î+{≤&ÉT. (ÁuÀø£πsCŸ U≤‘ê<ës¡T\

ùws¡¢qT ̋ Ò<ë ‘·eT dü«+‘· ùws¡¢qT Ç˝≤+{Ï yê]øÏ s¡TD+>± ÇkÕÔs¡T). Ä ‘·s¡yê‘· <Ûäs¡ ‘·>∑TZ‘·T+<äqï u…{Ïº+>¥ô|’, <ëì e÷¬sÿ{Ÿ̋ À
neTTà‘ê&ÉT. yê´bÕ] ∫e]øÏ ùwsYqT ‹]– ø=qT>√\T #˚kÕÔ&ÉT. á düeTj·T+˝À <Ûäs¡ ‘·–Zq|ü&ÉT Á<äe´+ dü+bÕ~kÕÔ&ÉT. <Ûäs¡
ô|]–‘˚ Á<äyê´ìï ø√˝ÀŒe&É+ »s¡T>∑T‘·T+~. ùwsYqT ‹]– ø=qT>√\T #˚j·T&É+ <ë«sê cÕsYº Á|üÁøÏj·T qT+&ç ìÁwüÿ$T+#·&Üìï
ø£esY n+{≤s¡T.

18.9. e÷]®Hé ø=qT>√\T
e÷]®Hé ø=qT>√\T˝À yê´bÕ] ùwsY ø=q&ÜìøÏ &ÉãT“qT (e&û¶øÏ) n|ü>± rdüT≈£î+{≤&ÉT. ø=ìï ùwsY <Ûäs¡ ô|s¡>±\ì

Ä•kÕÔ&ÉT. ñ<ëVü≤s¡D≈£î e÷]®Hé 50.0% nqT≈£îqï|ü&ÉT yê´bÕ] s¡÷. 1000/` $\TyÓ’q ùws¡T¢ ø=q&ÜìøÏ ø£̇ dü+ n‘·ì / ÄyÓT
U≤‘ê $\Te (kÕ<Ûës¡D+>± &ÉãT“ s¡÷|ü+˝À) s¡÷. 500/`\T nj·TT´+&Ü*. n|ü&ÉT $T–*q s¡÷. 500/` n|ü>± ÁuÀø£πsCŸ
<ä>∑Zs¡ bı+<äe#·TÃqT. Á|üdüTÔ‘·+ nìï <˚XÊ\T á $<Ûä+>± n|ü rdüTø√e&É+ô|’ ìã+<Ûäq\T $~Û+#êsTT. n|ü≈£î ‘êø£≥Tº>±
yê´bÕ] Ç~ es¡πø ‘·q ùws¡¢qT ‘·qU≤ ô|{Ïºq≥¢sTT‘˚ yê{Ï $\Teô|’ >∑]wüº+>± ø=+‘· ø±\+ e÷Á‘·y˚T n|ü \_ÛdüTÔ+~.

ô|≥Tºã&ç<ës¡T&ç U≤‘ê yÓTT‘·Ô+ $\Te ÁfÒ&é qcÕºìøÏ eT<ä›‘·T Çe« Ò̋ø£b˛sTTq≥¢sTT‘˚ e÷]®Hé |æ\T|ü⁄ Çe«ã&ÉT‘·T+~.
nq>± n|ü‘√ ø=qT>√\T #˚dæq ùws¡T¢ qwüº+‘√H˚ neTàã&É‘êsTT.

18.10. Ä]úø£ e÷¬sÿ≥¢ s¡ø±\T :
Ä]úø£ e÷¬sÿ{Ÿ\qT á ÁøÏ+~ $<Ûä+>± eØZø£]+#·e#·TÃqT n$.

1) ã~© #˚dæq ÄdüTÔ\ Á|üø±s¡+ :

m) Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ : Á<äe´ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À dü«\Œø±*ø£ yÓT#·÷´]{° eT]j·TT n~Ûø£ Á<äe´ q>∑<äT Ò̋<ë Ä]úø£ ÄdüTÔ\˝À
yê´bÕs¡+ »s¡T>∑T‘·T+~. kÕ<Ûës¡D+>± yÓT#·÷´]{° ø±\ e´e~Û ˇø£ dü+e‘·‡s¡+ ø±qï ‘·≈£îÿe ñ+≥T+~.

_) ô|≥Tºã&ç e÷¬sÿ{Ÿ : ô|≥Tºã&ç e÷¬sÿ{Ÿ̋ À Bs¡Èø±*ø£ ø±\ e´e~Û ø£*–q nq>± ˇø£ dü+e‘·‡s¡+ ø£Hêï m≈£îÿe>±
ñ+≥T+~.

2) uÛÖ>√[ø£ <äèø£Œ<Ûä+ Á|üø±s¡+ :

m) C≤rj·T e÷¬sÿ≥T¢ : C≤rj·T e÷¬sÿ≥¢̋ À Ä]úø£ ˝≤yê<˚M\T Ä C≤rj·T ø£¬s˙‡˝ÀH˚ »s¡T>∑T‘êsTT. ÄdüTÔ\
$esê\T ≈£L&Ü n<˚ ø£s¡̇ ‡˝À qyÓ÷<Ó’ ñ+{≤sTT. Ç+<äT˝À Ä <˚XÊìøÏ #Ó+~q yês¡T e÷Á‘·y˚T uÛ≤>∑kÕ«eTT\e⁄‘ês¡T.

_) n+‘·sê®rj·T e÷¬sÿ≥T¢ : n+‘·sê®rj·T e÷¬sÿ≥¢̋ À Ä <˚X¯ dü]Vü≤<äT›\qT <ë{Ï Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± ùws¡T¢, u≤+&ÉT¢,
Áø£j·T, $Áø£j·÷\qT #˚j·Te#·TÃqT.
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18.11. ãT Ÿ̋, uÒsY nq>± @$T{Ï ?
áøÏ«{°\˝À ÁfÒ&ç+>¥ Ò̋<ë ô|≥Tºã&ç #˚dæq dü+<äsê“¤\˝À ãT Ÿ̋ e÷¬sÿ{Ÿ eT]j·TT uÒsY e÷¬sÿ{Ÿ eT]j·TT uÒsY

e÷¬sÿ{Ÿ nH˚ |üÁ‘ê\ >∑T]+∫ $H˚ ñ+{≤s¡T. e÷¬sÿ{Ÿ s¡+>∑+˝À ‘=*kÕ] yÓ[flq|ü&ÉT á |ü<ë\qT ns¡ú+ #˚düTø√e&É+
ø=~›>± ø£wüº+>± ñ+≥T+~. M{Ïì á ÁøÏ+~ $<Ûä+>± $e]+#·e#·TÃqT.

m) ãT Ÿ̋ e÷¬sÿ{Ÿ :

ãT Ÿ̋ e÷¬sÿ{Ÿ nH˚~ ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T eT]j·TT yê´bÕs¡T\≈£î e÷¬sÿ{Ÿ <Ûäs¡\ <Û√s¡DÏ @ $<Ûä+>± ô|s¡T>∑T‘·T+~ nH˚
$wüj·÷\qT ÄXÊyê<ä Mø£åD <ë«sê ‘Ó*j·TCÒdüTÔ+~.

ñ<ëVü≤s¡D≈£î ãT Ÿ̋ (m<äT›) ‘·q ø=eTTà\qT >±*˝ÀøÏ ô|’øÏ Ò̋|æ ñ+#·&É+ nH˚~ e÷¬sÿ≥¢ ô|s¡T>∑T‘·Tqï <ëìøÏ
dü+πø‘·+. m<äT› ì» J$‘·+˝À m\¢|ü&ÉT m<Ó’Hê edüTÔe⁄qT ÁøÏ+~ qT+&ç ø=eTTà\ <ë«sê ô|’øÏ m‹Ô |ü&ÓdüTÔ+~. Ä $<Ûä+>± ùws¡¢
<Ûäs¡\T $\Te ô|s¡T>∑≥≈£î dü÷∫ø£>± m<äT›qT ñ|üjÓ÷–+#·&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

_) uÒsY e÷¬sÿ{Ÿ :

e÷¬sÿ{Ÿ̋ À ùwsY <Ûäs¡\T |ü&çb˛‘êj·Tì Ä•+#˚ ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T eT]j·TT yê´bÕs¡T\qT uÒ]wt ÁfÒ&ÉsY>± |æ\TkÕÔs¡T.
e÷¬sÿ{Ÿ̋ À Bs¡Èø±\+ Á&Ü|t |ü]dæú‘·T\T ñ+fÒ uÒsY e÷¬sÿ{Ÿ n+{≤s¡T. uÒsY e÷¬sÿ{Ÿ ñqï≥¢sTT‘̊ ãj·T´sY‡ (ø=qT>√\T<ës¡T\T)
mes¡T Ò̋s¡ì, n<˚ $<Ûä+>± <Ûäs¡\T ‘·>∑TZ‘êj·Tì ns¡ú+ #˚düTø√yê*.

ñ<ëVü≤s¡D : uÒsY (m\T>∑T+{Ï) ‘·q #˚‘·T\qT ¬s+&ç+{Ïì ÁøÏ+<ä≈£î ñ+#·&É+ e÷¬sÿ≥T¢ ‘·>∑TZ‘·Tqï <ëìøÏ ∫Vü≤ï+>±
>∑T]ÔkÕÔs¡T. m\T>∑Tã{Ï m|ü&É÷ <˚ìHÓ’qqT ÁøÏ+<ä≈£î ‘·q #˚‘·T\qT ñ|üjÓ÷–+∫ ã\Á|üjÓ÷>∑+‘√ HÓ&ÉT‘·T+~ n<˚ $<Ûä+>±
e÷¬sÿ≥¢̋ À <Ûäs¡\T ô|s¡>∑≈£î+&Ü m<äT› ø=eTTà\qT e+#·T‘·Tqï≥T¢ <Ûäs¡\qT ‘·–ZdüTÔ+~ uÒsY e÷¬sÿ{Ÿ

18.12. ô|≥Tºã&ç eP´Vü‰\T :

ùwsY e÷¬sÿ≥T¢ nH˚ø£ eP´Vü‰\qT ÁbÕ<∏ä$Tø£ $X‚¢wüD Ò̋<ë kÕ+πø‹ø£ $X‚¢wüD nq>± Á|üuÛÑT‘ê«ìøÏ düeT]∆+#˚ Ä]úø£
ùdº{ŸyÓT+≥¢qT, yê´bÕs¡ b˛ø£&É\qT eT]j·TT kÕ<Ûës¡D Ä]úø£ |ü]dæú‘·T\qT nqTdü]+∫ ø£+ô|˙\qT $X‚¢wæ+#·&É+.

kÕ+πø‹ø£‘· $X‚¢wüD nq>± ø£+ô|˙ jÓTTø£ÿ Ä]úø£ neø±XÊ\‘√ dü+ã+<Ûä+ Ò̋≈£î+&Ü #ê]Á‘·ø£ |üìrs¡T Ä<Ûës¡+>±
#ês¡Tº\T, |ü]e÷D≤‘·àø£ |ü<ä∆‘·T\ <ë«sê e÷¬sÿ≥¢̋ À <Ûäs¡\ <Û√s¡DT\qT n<Ûä́ j·Tq+ #˚j·T&É+ kÕ+πø‹ø£ eP´Vü‰ìøÏ ˇø£ ñ
<ëVü≤s¡D Áf…+&é bòÕ˝ÀsTT+>¥ |ü<ä∆‹ BìøÏ C≤Hé.&Éã÷¢́ . ôV≤Á˙ eT]j·TT m&é ôdø√{≤ ñ|üjÓ÷–+#ês¡T.

18.13. eTT–+|ü⁄ :
uÛ≤s¡‘·<̊X̄+˝À ¬s+&ÉT ÁbÕ<ÛëqyÓTÆq e÷¬sÿ{Ÿ dü÷N\THêïsTT. Sensex eT]j·TT Nifty.  Sensex nH̊ n‹ |ü⁄sê‘·qyÓTÆq~.

Ç+<äT˝À 30 dü+düú\T ‘·eT dü÷N\qT BSE ˝À $©q+ #˚j·T&ÉyÓTÆq~. Bìì 1986 ø±\ÁX‚DÏ &˚{≤ |ü<ä∆‹˝À …̋øÏÿ+#·&É+
»s¡T>∑T‘·T+~. eTq <˚X¯+˝À ùwsY e÷¬sÿ{Ÿ̋ À bı<äT|ü⁄ #˚ùd eT<ÛäT|üs¡T\ dü+K´ XÊ‘·+ #ê˝≤ ‘·≈£îÿe ñqï~. eTq <˚X¯+ n‹
eTTK´yÓTÆq kÕºø˘ e÷¬sÿ≥T¢ πøe\+ ¬s+&ÉT e÷Á‘·y˚T $T–˝≤sTT. n$ u§+u≤sTT kÕºø˘ mπø‡+CŸ (BSE) eT]j·TT C≤rj·T kÕºø˘
mπø‡+CŸ (NSE) á BSE ì 1875˝À eT]j·TT NSE 1992˝À ÁbÕs¡+_Û+∫q|üŒ{Ïø° NSE ÁfÒ&ç+>¥qT 1992 qT+&ç ÁbÕs¡+_Û+∫+~.
Á|üdüTÔ‘·+ eTq <˚X¯+˝À 31`03`2021 Hê{ÏøÏ BSE ̋ À qyÓ÷<Ó’q dü+düú\T 5,565 NSE ̋ À 1920 dü+düú\T qjÓ÷<äT nj·÷´sTT.
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18.14. e÷~] |üØø£å Á|üX¯ï\T :

1. yê´düs¡÷|ü Á|üX¯ï\T :

1. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ nq>±H˚$T ? $e]+#·+&ç ?

2. kÕºø˘ e÷¬sÿ{ŸqT #ê]Á‘·ø£+>± $X‚¢wæ+#·+&ç ?

2. dü+øÏå|üÔ yê´düs¡÷|ü Á|üX¯ï\T :

1. kÕºø˘e÷¬sÿ{Ÿ ns¡ú $es¡D ?

2. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ nq>±H˚$T ?

3. dü+øÏå|üÔ Á>∑+<∏ë\T :

1. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ dü÷∫

2. ãT Ÿ̋ e÷¬sÿ{Ÿ

3. uÒsY e÷¬sÿ{Ÿ

4. e÷]®Hé ø=qT>√\T

18.15. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T :
1. ˙ Ÿ̋, ˝≤Ø (2005). ªªyÓ+#·sY ùwsY‡ Ä|òt ~ &É#Y ádtº Ç+&çj·÷ ø£+ô|˙μμ >√{Ÿ®eTHé   s¡÷yÓHé Vü‰sYº‡ (eds), Äø˘‡|òüsY¶

j·T÷ìe]Ù{° Áô|dt, 2005. |æ.|æ. 165`175.

2. eTØŒ¤, ]#·sY¶ yÓTø˘– Ÿ̋ (2014). ªªÁ|ü|ü+#·+˝Àì ‘·<äT|ü] Ä]úø£ πø+Á<ä+>± Ädæj·÷ ñ+<ë ?.μμ

3. j·TT_mdt, >√ Ÿ̋¶e÷´Hé mHéyÓ’mdtÇ, Hêdt&Üø˘ qT+&ç yêDÏ»´+ qT+&ç <ä÷s¡eTj·÷´s¡Tμμ. ~ mø£Hê$Tø˘ f…ÆyéT‡. &çôd+ãsY
6, 2006.

4. e÷j·TT&ç, kÕyéT (2014). ªªSEC |ü]á\q˝À &ÜsYÿ |üP Ÿ̋‡ ÁfÒ&é‡˝À ô|<ä›yê{≤qT rdüT≈£î+{≤sTT.μμ ã÷¢yéT u…sYZ
yês¡Ô\T.

5. ]&çÿ«dtº, ÁøÏdæºj·THé, dæŒC≤àHé, C≤wüßyê, ÁôdºãT Ò̋Hé, Ç˝≤´ m. (»qe] 1, 2013) ªª Á|üuÛÑT‘·« $<Ûëq+ eT]j·TT Ä]úø£
ÄdüTÔ\ j·÷»e÷q´+μμ.

6. $dæ‡+>¥ C≤]®HéôdHé, nHÓï{Ÿ (2003). ªªô|¬sŒøÏºyé‡ ÄHé _ùV≤$j·Ts¡̋ Ÿ ô|ò’HêHé‡ : dü+|ü<ä‘√ nùV≤‘·ø£‘· n<äèX̄´eTe⁄‘·T+<ë?
n+#·Hê\T eT]j·TT #·s¡́ \ qT+&ç kÕø£ǻ +μμ. NBER e÷Áø√ mø£Hê$Tø˘‡ yê]¸ø£+. 18 : 139`194.

7. ˝…$Hé, sêdt (2002). ªªu≤´+ø˘ Ä<Ûë]‘· ˝Ò<ë e÷¬sÿ{Ÿ Ä<Ûë]‘· Ä]úø£ e´edüú\T : @~ u…≥sY ? »s¡ï˝Ÿ Ä|òt
ô|ò’Hêì¸j·T Ÿ̋ Ç+{°à&çj˚TwüHé 11(4) : 398`428.
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18.16. kÕ+πø‹ø£ |ü<ë\T :

1. ã÷¢ ∫|t kÕºø˘‡ :
@<Ó’Hê ø£+ô|˙ m|üŒ{Ï qT+&√ ñ+&ç, <ëì e÷¬sÿ{Ÿ eT÷\<Ûäq+ y˚\ ø√≥¢ s¡÷bÕj·T\˝À ñ+&Ü*. n˝≤π> Ä

ø£+ô|˙˝À ô|≥Tºã&ç ô|{Ïºq yêfi¯fløÏ ˝≤uÛ≤\qT, Áø£eT+ ‘·|üŒ≈£î+&Ü &ç$&Ó+{Ÿ n+~dü÷Ô, qeTàø£+>± |üì#˚dü÷Ô, <˚X¯ $<˚XÊ\˝À
$düÔ]+∫ ñqï ø£+ô|˙\≈£î dü+ã+~Û+∫q ùws¡¢qT ã÷¢∫|t kÕºø˘‡ nì n+{≤s¡T

ñ<ëVü≤s¡D≈£î : ]\j·THé‡ dü+düú ITC, Infosys, TCS ˝≤+{Ï ø£+ô|˙\T

2. ô|˙ï kÕºø˘‡ (Penny Stocks) :
ˇø£ ø£+ô|˙ ùwsY <Ûäs¡ 10 s¡÷bÕj·T\T ˝À|ü⁄ ñHêï Ò̋<ë ˇø£ ø£+ô|˙ e÷¬sÿ{Ÿ ø±´|æ≥ …̋’CÒwüHé 100 ø√≥¢ s¡÷bÕj·T\T

˝À|ü⁄ ñqï≥¢sTT‘˚ Ä ø£+ô|˙ ùws¡¢qT ô|˙ï kÕºø˘‡ n+{≤s¡T.

3. yê\÷´yéT (Volume)  :
yê\÷´yéT nq>± ˇø£ ø£+ô|˙øÏ dü+ã+~Û+∫q ùws¡T¢ ˇø£ s√E˝À mìï ÁfÒ&é nj·÷´jÓ÷ Ò̋<ë mìï ùws¡T¢ #˚‘·T\T

e÷sêjÓ÷ n+fÒ mìï ùws¡T¢ neTà&É+ eT]j·TT ø=q&É+ »]–+<√ <ëìì yê\÷´yéT nì n+{≤s¡T.

ñ<ëVü≤s¡D≈£î, á s√E ITC ø£+ô|˙ #êsYº #·÷dæq|ü⁄&ÉT yê\÷´yéT 10,00,000 nì ñ+<äqT≈£î+<ë+. <ëì ns¡ú+ Ä
s√E 10 \ø£å\ ùws¡T¢ #˚‘·T\T e÷sêsTT nì ns¡ú+.

4. 52 yêsê\ n‘·́ ~Ûø£ <Ûäs¡ (52 Week High) :
@<Ó’Hê ˇø£ ùws¡T <Ûäs¡ >∑‘· 52 yêsê\˝À (ˇø£ dü+e‘·‡s¡+˝À) ø±\+˝À @ n‘·́ ~Ûø£ <Ûäs¡ e<ä› ÁfÒ&é nsTT´+<√ ( Ò̋<ë)

52 yêsê\˝À @<Ó’‘˚ n‘·́ ~Ûø£ <Ûäs¡>± ñ+≥T+<√ <ëìì  "52 Week High" nì n+{≤s¡T.

5. 52 yêsê\ n‘·́ \Œ <Ûäs¡ (52 Week Low)

@<Ó’q ˇø£ ùws¡T <Ûäs¡ >∑‘· 52 yêsê\ (ˇø£ dü+e‘·‡s¡+˝À) ø±\+˝À @ n‘·́ \Œ <Ûäs¡ e<ä› ÁfÒ&é nsTT´+<√ Ò̋<ë 52
yêsê\˝À @<Ó’‘˚ n‹ ‘·≈£îÿe <Ûäs¡>± ñ+≥T+<√ <ëìì 52 Week Low nì n+{≤s¡T :

6. Ç|üŒ{Ï es¡≈£î n‘·́ ‹ø£ <Ûäs¡ (All Time High) :
ˇø£ ø£+ô|˙ kÕºø˘ mπø‡+CŸ̋ À *dtº nsTTq|üŒ{Ï qT+&ç Ç|üŒ{Ï es¡≈£î @ n‘·́ ~∏ø£ <Ûäs¡ e<ä› es¡≈£î #˚s¡T≈£îqï<√ <ëìì

Ç|üŒ{Ï es¡≈£î n‘·́ ~Ûø£ <Ûäs¡ nì n+{≤s¡T.

7. Ç|üŒ{Ï es¡≈£î n‘·́ \Œ <Ûäs¡ (All Time Low) :
ˇø£ ø£+ô|˙ kÕºø˘ mπø‡+CŸ̋ À *dtº nsTTq|üŒ{Ï qT+&ç Ç|üŒ{Ï es¡≈£î @ n‘·́ \Œ <Ûäs¡ es¡≈£î #˚s¡T≈£î+<√ <ëìì "All

Time Low" nì n+Äs¡T.
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8. kÕ+Á|ü<ëj·T e÷¬sÿ{Ÿ :
kÕ+Á|ü<ëj·T e÷¬sÿ{Ÿ nq>± &çe÷+&é &çbÕõ≥T¢ ùws¡T¢ Ò̋<ë u≤+&É¢ ˝≤+{Ï Ä]úø£ ÄdüTÔ\T es¡Ôø£+ #˚j·Tã&É‘êsTT.

9. Á|ü‘ê´e÷ïj·T e÷¬sÿ{Ÿ :
Bì˝À Á|ü‘ê´e÷ïj·T Ä]úø£ ÄdüTÔ\T es¡Ôø£+ #˚j·Tã&É‘êsTT. ñ<ëVü≤s¡D≈£î, b˛sYºbǫ̀ *jÓ÷ ô|≥Tºã&ÉT\T, ÁbÕ$TdüØ

H√≥T¢, bòÕ´ø£º]+>¥, ]j·T Ÿ̋ mùdº{Ÿ, Áô|’y˚{Ÿ áøÏ«{° |òü+&é‡, yÓ+#·sY ø±´|æ≥ Ÿ̋ |òü+&é‡, ôV≤&é® |òü+&é‡ eT]j·TT ô|≥Tºã&ç ÁbÕC…≈£îº\T
(eTÚ[ø£ dü<äTbÕj·÷\T)

10. edüTÔe⁄\ e÷¬sÿ{Ÿ :
edüTÔe⁄\ yê´bÕsêìï nqTeT‹+#˚ edüTÔe⁄\ e÷¬sÿ≥T¢

11. &Ó*ẙ{Ïyé e÷¬sÿ≥T¢ :
Ä]úø£ ]dtÿqTì uÛ≤sTT+#·&ÜìøÏ kÕ<ÛëHê\qT n+~+#˚ &Ó]y˚{Ïyé e÷¬sÿ≥T¢

12. eTT+<ädüTÔ e÷¬sÿ≥T¢ :
uÛÑ$wü‘·TÔ̋ À ñ‘·Œ‘·TÔ\qT es¡Ôø£+ #˚j·T&ÜìøÏ eTT+<ädüTÔ ˇ|üŒ+<ë\qT n+~+#˚ eTT+<ädüTÔ e÷¬sÿ≥T¢

13. ã¢&é u≤‘Y :
nyÓT]ø± ô|ò&é ]»sY« e&û¶ πs≥T¢ ô|+|ü⁄, n<äT|ü⁄˝ÀøÏ sêì Á≈£L&é ÄsTT Ÿ̋ <Ûäs¡\T, #Ó’Hê˝À eT∞fl ô|s¡T>∑T‘·Tqï ø£s√Hê

πødüT\ dü+K´ yÓTT<ä\>∑Tqï$ Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± nìï e÷¬sÿ≥¢qT n‘·˝≤≈£î‘·\+ #˚XÊsTT. Bì |òü*‘·+>± k˛eTyês¡+
(13`06`2022) yÓTT‘·Ô+ <˚oj·T kÕºø˘ e÷¬sÿ≥T¢ uÛ≤Ø qcÕºìï #·$#·÷XÊsTT. BìH˚ ã¢&éu≤ Ÿ̋ n+{≤s¡T. eTTK´+>± mqï&É÷
#·÷&Éì Ø‹˝À ùws¡T¢ |ü‘·qeTe&É+‘√ s√»+‘ê ã¢&éu≤‘Y ø=qkÕ–+~. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü ˇø£ÿ s√E˝ÀH˚ s¡÷. 7 \ø£å\ ø√≥T¢
eT<äT|üs¡T\ dü+|ü<ä Ä$¬s’b˛sTT+~.

14. ùwsY (Share) :
ùwsY nq>± yê{≤, m˝≤ nq>± ˇø£ ø£+ô|˙ jÓTTø£ÿ j·÷»e÷q´+, dü+düú jÓTTø£ÿ ÄdüTÔ\T eT]j·TT Ä<ëj·÷\ô|’ ñ

qï yê{≤ dü÷∫düTÔ+~. Ç~ yπ̊s«s¡T e÷¬sÿH ø±s¡ø±\ô|’ Ä<Ûës¡|ü&ç ô|’øÏ Ò̋<ë ÁøÏ+<ä≈£î ôV≤#·TÃ‘·>∑TZ\≈£î ˝Àqe⁄‘·T+~. MTs¡T
m≈£îÿe kÕºø˘‡qTø=qT>√\T #˚dæq|ü&ÉT, ø£+ô|˙˝À MT j·÷»e÷q´ yê{≤ m≈£îÿe ne⁄‘·T+~.

15. ùwsY ¨\¶sY :
yê{≤<ës¡T&ÉT nq>± Á|üuÛÑT‘·« Ò̋<ë Áô|’y˚{Ÿ dü+düú̋ À ˇø£{Ï Ò̋<ë n+‘·ø£+fÒ m≈£îÿe yê{≤\qT #·≥ºã<ä∆+>± ø£*– ñ

qï e´øÏÔ Ò̋<ë dü+düú Ò̋<ë ø±s√ŒπswüHéqT yê{≤<ës¡T&ÉT n+{≤s¡T. ø£+ô|˙ j·÷»e÷q´+ô|’ yê{≤<ës¡T\≈£î Vü≤≈£îÿ ñ+≥T+~.
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16. dü÷∫ø£ (Index) :
kÕºø˘ mπø‡Ã¤+CŸ̋ À y˚̋ ≤~ ø£+ô|˙\T C≤_‘ê #˚j·Tã&çq+<äTq, ˇø£ düeTj·T+˝À e÷¬sÿ{Ÿ |üì rs¡TqT n+#·Hê

y˚j·T&ÜìøÏ Á|ü‹ ˇø£ÿ kÕºø˘qT Á{≤ø˘ #˚j·T&É+ m+‘√ ø£wüº+‘√ ≈£L&çq |üì. n+<äTe\q, ˇø£ ∫qï ñ<ëVü≤s¡D rdüT≈£î+{≤s¡T.
Ç~ yÓTT‘·Ô+ e÷¬sÿ{Ÿ jÓTTø£ÿ Á|ü‹ì~Û. á ∫qï qeT÷HêqT dü÷∫ Ò̋<ë dü÷∫ø£ nì n+{≤s¡T. m+#·T≈£îqï kÕºø˘‡ <Ûäs¡\
qT+&ç dü÷∫ø£ …̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~. ôdHÓ‡ø˘‡ BSE jÓTTø£ÿ dü÷∫ø£ eT]j·TT BSE qT+&ç 30 ô|<ä› ø£+ô|˙\qT ø£*– ñqï~
ì|òæº NSE jÓTTø£ÿ dü÷∫ø£ eT]j·TT NSE qT+&ç 50 ô|<ä› ø£+ô|˙\qT ø£*– ñqï~.

17. &çe÷{Ÿ nøö+{Ÿ :
|üPs¡«+ ø±–‘ê\ s¡÷|ü+˝À ñ+&˚~. ø±ì á &çõ≥ Ÿ̋ j·TT>∑+˝À M{Ïì &çyÓT{Ï]j·T …̋’CŸ #˚XÊs¡T. Ç~ ˇø£ U≤‘ê

e÷~]>±H˚ ñ+≥T+~. Ç~ &çjÓT{Ï]j·T …̋’CŸ nøö+{Ÿ ø√dü+ ∫qï s¡÷|ü+. MT bı<äT|ü⁄ U≤‘ê˝À &ÉãT“ ñ+∫qfÒ¢, n<˚ $<Ûä+>±
ø=qT>√\T #˚dæq kÕºø˘‡ MT &çe÷{Ÿ U≤‘ê˝À ñ+#·ã&É‘êsTT.

18. ÁfÒ&ç+>¥ nøö+{Ÿ :
Ç~ kÕºø̆ e÷¬sÿ{À¢ yê{≤\qT ø=qT>√\T #̊j·T&ÜìøÏ eT]j·TT $Áø£sTT+#·&ÜìøÏ ̌ ø£ e÷<Ûä́ eT+. düs¡fī+>± #ÓbÕŒ\+fÒ

kÕºø˘ e÷¬sÿ{À¢ yê{≤ ø√dü+ ø=qT>√\T Ò̋<ë neTàø£+ #˚j·T&ÜìøÏ ÁfÒ&ç+>¥ U≤‘ê ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

19. bǫ̀ sYº bǫ̀ *jÓ÷ (Portfolio) :
kÕºø˘ b˛sYºbǫ̀ *jÓ÷ MTs¡T ø£*– ñqï nìï kÕºø˘\qT ˇø£ b˛sYº bǫ̀ *jÓ÷ n+{≤s¡T. ˇø£ b˛sYº bǫ̀ *jÓ÷ yπ̊s«s¡T kÕºø˘\qT

eT]j·TT MTs¡T ø£*– ñqï |ü]e÷D≤\qT #·÷|ü⁄‘·T+~.

20. ÁbÕ<Ûä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ :
Bìì ÁbÕ<Ûä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ n+{≤s¡T. n<˚ $<Ûä+>± q÷‘·q ÇwüO´ e÷¬sÿ{Ÿ nì ≈£L&Ü n+{≤s¡T. Ç~ q÷‘·q

yê{≤\qT C≤Ø #˚düTÔ+~. Á|ü»\T dü+düú qT+&ç H˚s¡T>± yê{≤\qT ø=qT>√\T #˚kÕÔs¡T. kÕ<Ûës¡D+>± IPO <ë«sê ø£+ô|˙ yê{≤\
neTà+ø£ô|’ yÓTT‘êÔìï bı+<äT‘·T+~.

21. ôdø£+&ÉØ e÷¬sÿ{Ÿ :
Ç~ >∑‘·+˝À C≤Ø #˚dæq ôd≈£L´]{°\qT ˝Ò<ë neTà&É+ #˚düTÔ+{≤s¡T. ~«rj·T e÷¬sÿ{Ÿ˝À ô|≥Tºã&ç<ës¡T\˝À

yê{≤\qT |üs√ø£å+>± ø=qT>√\T #˚j·T&É+ eT]j·TT neTà&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

22. ÁuÀø£sY :
kÕºø˘ ÁuÀø£sY nqTq~ kÕºø˘ mπø‡Ã¤+CŸ̋ À ]õdüºsY¶ düuÛÑT´&ÉT eT]j·TT <ëì U≤‘ê<ës¡T\ kÕúq+˝À ôd≈£L´]{° ÄeT¬sÿ{Ÿ̋ À

bÕ˝§Zq&ÜìøÏ …̋’ôdHé‡ Çe«ã&ÉT‘·T+~.  kÕºø˘ ÁuÀø£s¡T¢ ‘·eT U≤‘ê<ës¡T\ ‘·s¡|ü⁄q yê{≤ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À H˚s¡T>± kÕºø˘‡qT ø=qT>√\T
#˚j·Te#·TÃqT. eT]j·TT neTàe#·TÃqT. á |üqT\T #˚dæq+<äT≈£î ø£MTwüHé edü÷\T #˚j·T&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.
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23. Ç+Á{≤&˚ (Intraday) :
MTs¡T @ s√Eq yê{≤qT ø=qT>√\T #˚kÕÔs√ n<˚ s√E $Áø£sTT+∫q|ü&ÉT, <ëìì Ç+Á{≤&˚ ÁfÒ&ç+>¥ n+{≤s¡T.

Çø£ÿ&É yê{≤\T ô|≥Tºã&ç ø√dü+ ø=qT>√\T #˚j·Tã&Ée⁄, ø±˙ e÷¬sÿ{À¢ ø£<ä*ø£qT ñ|üjÓ÷–+#·&É+ <ë«sê dü«\Œ ø±*ø£
düeTj·T+˝À n~Ûø£ ˝≤uÛ≤\qT bı+<ä&ÜìøÏ eT<ÛäT|üs¡T\T Á|üj·T‹ïdüTÔ+{≤s¡T.

24. &Ó*eØ :
MTs¡T yê{≤qT ø=qT>√\T #˚dæ, ˇø£{Ï ø£+fÒ m≈£îÿe s√E\T ñ+∫q|ü&ÉT, <ëìì &Ó*e] n+{≤s¡T. ˇø£ yês¡+, 6

HÓ\\T ˝Ò<ë 5 dü+e‘·‡sê\ ˝Ò<ë n+‘·ø£+fÒ m≈£îÿe ø±\+ ‘·s¡Tyê‘· neTà&ÜìøÏ ˝Ò<ë ñ+#·Tø√e&ÜìøÏ &Ó*eØ nì
n+{≤s¡T.

25. ãT Ÿ̋ e÷¬sÿ{Ÿ :
yê{≤<Ûäs¡\T ô|s¡T>∑T‘·Tqï|ü&ÉT ãT Ÿ̋ e÷¬sÿ{Ÿ nì n+{≤s¡T. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü yê{≤ <Ûäs¡ ô|s¡T>∑T‘·÷H˚ ñ+≥T+<äì

eT<ÛäT|üs¡T\T Äo»qø£+>± ô|≥Tºã&ÉT\T ô|&ÉT‘·T+fÒ Ç~ e÷¬sÿ{Ÿ jÓTTø£ÿ |ü]dæú‹ì $e]+#·&ÜìøÏ $]$>± ñ|üjÓ÷–+#˚
|ü<ä+.

26. uÒsY e÷¬sÿ{Ÿ :
yê{≤ <Ûäs¡\T |ü&çb˛‘·Tqï|ü&ÉT Ò̋<ë yê{≤ <Ûäs¡ ‘·>∑TZ‘·÷H˚ ñ+≥T+<äì eT<ÛäT|üs¡T\˝À ìsêXÊyê<ä+ ñqï|ü&ÉT uÒsY

e÷¬sÿ{Ÿ nì n+{≤s¡T. Ç~ e÷¬sÿ{Ÿ jÓTTø£ÿ |ü]dæú‹ì $e]+#·&ÜìøÏ $]$>± ñ|üjÓ÷–+#˚ |ü<ä+.

27. IPO

Áô|’ẙ≥T>± C≤_‘ê #̊j·Tã&çq dü+düú ‘·q yê{≤ <ës¡T\≈£î yÓTT<ä{ÏkÕ] yê{≤ e÷¬sÿ{Ÿ̋ À Á|üẙ•+#·&ÜìøÏ eT<ÛäT|üs¡T\≈£î
n+~+#·q|ü&ÉT <ëìì ÁbÕs¡+uÛÑ <äX¯̋ À IPO nì n+{≤s¡T.
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bÕsƒ¡+ - 19
kÕºø˘ mπø’‡+CŸ eT]j·TT ôdHÓ‡ø˘‡
(STOCK EXCHANGE & SENSEX)

19.0. ñ<›̊XÊ\T

 kÕºø˘ mπø’‡+CŸ jÓTTø£ÿ ns¡ú+, ÁbÕs¡+uÛÑ+ eT]j·TT #·]Á‘·qT >∑T]+∫ ‘Ó*j·T#˚düTÔ+~.

 SEBI jÓTTø£ÿ Á|ü<Ûëq \øå±´\qT $e]+#·&ÉyÓTÆq~ eT]j·TT SEBI @ $<ÛäyÓTÆq u≤<Ûä´‘·\T ìs¡«Væ≤düTÔqï<√
‘Ó\TdüTø√e#·TÃqT.

 SEBI ˇø£ ìs¡+‘·s¡yÓTÆq e÷¬sÿ{Ÿ e´edüúqT @sêŒ≥T #˚dæ+~. Ç+<äT˝À nìï s¡ø£eTT …̋’q ùws¡T¢, u≤+&ÉT¢, &çu…+#·s¡T¢
Á|üuÛÑT‘·« ôd≈£L´]{°\qT |üs¡́ y˚øÏådüTÔ+~.

 kÕºø˘ mπø‡+CŸ <ë«sê $$<Ûä ø£+ô|˙\T ‘·eT ôd≈£L´]{°\qT *wæº+>¥ #˚j·TT≥˝À ø£èwæ #˚düTÔ+~. Ç+<äT˝Àì dü+düú\T
Ò̋<ë ø£+ô|˙\T Ä]úø£+>± ã\+>± ñ+{≤sTT. ø±ã{Ïº yê{Ï ùws¡T¢ ø=qT>√\T<ës¡T\T Çwüº|ü&É‘ês¡T.

 n+‘˚ø±≈£î+&Ü kÕºø˘ mπø’‡+CŸ <ë«sê »]π> Áø£j·T $Áø£j·÷\≈£î |üP]Ô u≤<Ûä́ ‘· eVæ≤düTÔ+~. n<˚ $<Ûä+>± e÷¬sÿ{Ÿ <Ûäs¡\

düe÷#êsêìï $ìjÓ÷>∑<ës¡T\≈£î ‘Ó*j·T#˚j·TT≥≈£î ñ|üjÓ÷>∑|ü&ÉT‘·T+~.

 uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À <˚oj·T kÕºø˘ e÷¬sÿ≥¢≈£î dü+ã+~Û+∫ ôdHÓ‡ø˘ nH˚ |ü<ä+ eTTK´yÓTÆq~.

 Bì u≤+uÒ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ ô|ì‡{Ïyé Ç+&Óø˘‡ n+{≤s¡T

 Ç+<äT˝À u≤+uÒ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ̋ À C≤_‘ê #˚j·Tã&çq 30 u≤>± dæús¡|ü&çq eT]j·TT Ä]úø£+>± eT+∫ ø£+ô|˙\ jÓTTø£ÿ

Á|” ` b ¢̨{Ÿ e÷¬sÿ{Ÿ yÓsTTf…&é kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ Ç+&Óø˘‡

bÕsƒ¡́  ìsêàD Áø£eT+

19.1. |ü]#·j·T+

19.2. SEBI #·]Á‘·

19.3. SEBI ìsêàD+

19.4. SEBI Á|ü<Ûëq \øå±´\T

19.5. SEBI $<ÛäT\T eT]j·TT u≤<Ûä́ ‘·\T

19.6. SEBI ìs¡+‘·s¡ e÷¬sÿ{Ÿ e´edüú
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19.7. <Ûäs¡, neTàø£+ düe÷#êsêìï n~ÛdüTÔ+~

19.8. ô|≥Tºã&ç<ës¡T\≈£î s¡ø£åD ø£*ŒdüTÔ+~

19.9. bı<äT|ü⁄ eT÷\<Ûäq dü+#·j·THêìøÏ düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~

19.10. Ä]úø£ eT]j·TT yê´bÕs¡ ìs¡«Vü≤D˝À uÛ≤s¡$T‹>± |üì#˚düTÔ+~

19.11. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ jÓTTø£ÿ ñ|üjÓ÷>±\T

19.12. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ jÓTTø£ÿ |ü]$T‘·T\T

19.13 kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ô|’ }Vü‰>±Hê\T

19.14 ôdHÓ‡ø˘‡ Á|üy˚Tj·÷\T

19.15 ôdHÓ‡ø˘‡ eT~+|ü⁄

19.16 ôdHÓ‡ø˘‡ eT~+|ü⁄ Ä<Ûës¡+

19.17 ì|òæº *dæº+>¥ ns¡Ω‘·\T

19.18 ì|òæº eT~Û+|ü⁄ $<ÛäT\T

19.19. eTT–+|ü⁄

19.20. e÷~] Á|üX¯ï\T

19.21. Ä#·÷ø° Á>∑+<∏ë\T

19.1. |ü]#·j·T+ :
ôd≈£L´]{°dt n+&é mπø’‡+CŸ uÀsY¶ Ä|òt Ç+&çj·÷ (SEBI) nH̊~ uÛ≤s¡‘· Á|üuÛÑT‘·«+˝Àì Ä]úø£ eT+Á‹‘·«XÊK j·÷»e÷q´+

Ä<Ûä«s¡́ +˝À uÛ≤s¡‘·<̊X̄+˝À ôd≈£L´]{°\T eT]j·TT ø£yÓ÷&ç{° (edüTÔe⁄) e÷¬sÿ{Ÿ ø√dü+ ìj·T+Á‘·D dü+düú. SEBI ì 12`04`1988q
kÕú|æ+#·ã&ç+~ eT]j·TT SEBI #·≥º+, 1992 dü+e‘·‡s¡+ <ë«sê 30`01`1992 qT+&ç SEBI ì #·≥ºã<ä∆yÓTÆq dü+düú>±
>∑T]Ô+#·&ÉyÓTÆq~.

uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝Àì <˚oj·T kÕºø˘ e÷¬sÿ≥¢≈£î dü+ã+~Û+∫ ôdHÓ‡ø˘‡ nH˚ |ü<ä+ Á|ü<ÛëqyÓTÆq~. nsTT‘˚ ôdHÓ‡ø˘‡ nH˚ Á|üX¯ï
m<äT¬s’q|ü&ÉT ø=+<äs¡T ‘·–q düe÷<Ûëq+ Çe« Ò̋ø£b˛e#·TÃ. BSE ôdHÓ‡ø˘‡ nq>± u≤+uÒ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ ôdì‡{Ïyé Ç+&Óø˘‡.
Bìì ùwsY e÷¬sÿ{Ÿ $X‚¢wü≈£î&ÉT B|üø˘ yÓTTVü≤+‹#˚ s¡÷bı+~+#·ã&çq~. u≤+uÒ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ jÓTTø£ÿ u…+#Y e÷¬sÿ{Ÿ
|ü]>∑DÏ+#·ã&ÉT‘·T+~. n+‘˚ ø±≈£î+&Ü ÇB <˚X¯+˝Àì |ü⁄sê‘·q kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ dü÷∫ø£, Ç~ 1986e dü+e‘·‡s¡+˝À dü+ø£\q+
#˚j·Tã&çq~. Bìì 1978`79e dü+e‘·‡s¡+˝À jÓTTø£ÿ uÒdt dü+e‘·‡s¡+˝À u≤+uÒ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ̋ Àì 30 uÛ≤Ø eT]j·TT
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n‘·́ +‘· ‘·s¡#·T>± yêDÏ»´+ #˚j·Tã&çq dü+düú\qT ø£*– ñ+≥T+~. Bìì ø=ìï kÕs¡T¢ BSE - 30 nì ≈£L&Ü |æ\TkÕÔs¡T. Á|ü‹
dü+e‘·‡s¡+ ¬s+&ÉT <äbòÕ\T>± pHé eT]j·TT &çôd+ãsY\˝À düMTø£å #˚j·Tã&ÉT‘·T+~.

ì|òæº nH˚~ C≤rj·T kÕºø˘ mπø‡+CŸ (NSE) <ë«sê Á|üy˚X¯ô|≥ºã&çq ˇø£ Á|üeTTK kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ dü÷∫ø£. ì|òæº nq>±
H˚wüq Ÿ̋ kÕºø˘ mπø‡+CŸ eT]j·TT |òæ|ò”º nH˚ |ü<ë\ ø£\sTTø£. Bì˝À ì|òæº 50 nH˚~ kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ y˚~ø£ô|’ ÁfÒ&ç+>¥ #˚j·Tã&ÉT‘·Tqï
50 n‘·T´‘·ÔeT |üìrs¡T >∑\ áøÏ«{° kÕºø˘\qT Á|ü<ä]Ù+#˚ NSE jÓTTø£ÿ ˇø£ Á|ü<Ûëq u…+#Y e÷sYÿ dü÷∫ø£. eTTK´+>± NSE

˝À π̌ø s√E˝À yÓTT‘·Ô+ 1600 kÕºø˘‡ ÁfÒ&ç+>¥ »s¡>∑T‘·T+~.

ì|ò”º 50 dü÷∫ø£̋ Àì kÕºø˘‡ uÛ≤s¡‘·<˚X¯ Ä]úø£ e´edüú̋ Àì 12 y˚s¡T y˚s¡T s¡+>±\≈£î $düÔ]+∫ ñqï~. n$, Ä]úø£ ùde\T,
f…© ø£eT÷´ìπøwüHé‡, ÇqŒ¤πsàwüHé f…ø±ï\J, $ìjÓ÷>∑ edüTÔe⁄\T, ˝ÀVü‰\T, $H√<ä+, eT]j·TT MT&çj·÷ Wwü<ë\T, dæyÓT+{Ÿ,
ms¡Te⁄\T, |ü⁄s¡T>∑T eT+<äT\T, Ä{ÀyÓTTu…’̋ Ÿ‡ eT]j·TT $<äT´‘·TÔ yÓTT<ä\>∑Tqï$ ñHêïsTT. eTTK´+>± ì|ò”º $\TyÓ’q dü+düú\ XË’*
eT]j·TT Á|ü<ÛëqyÓTÆq <Û√s¡fi¯ó\qT nqTdü]düTÔ+~. Ç$ eTq <˚X¯+˝Àì n‹ uÛ≤Ø eT]j·TT n‘·́ +‘· Á<äe s¡÷|ü dü+düú\T.

19.2. SEBI #·]Á‘· :
ôd≈£L´]{°dt n+&é mπø’‡+CŸ uÀsY¶ Ä|òt Ç+&çj·÷ SEBI yÓTT<ä{ÏkÕ]>± 1988e düg+e‘·‡s¡+˝À e÷¬sÿ{ŸqT

ìj·T+Á‹+#·&ÜìøÏ #·≥ºã<ä∆‘·˝Òì dü+düú>± Äe‘·]+∫+~ eT]j·TT uÛ≤s¡‘·<˚X¯ bÕs¡¢yÓT+{Ÿ <ë«sê SEBI #·≥º+ 1992
ÄyÓ÷~+#·&É+‘√ #·≥ºã<ä∆yÓTÆq n~Ûø±sê\qT bı+~+~. SEBI jÓTTø£ÿ Á|ü<Ûëq ø±sê´\j·T+ eTVü‰sêh˝Àì eTT+u…’ q>∑s¡+˝Àì
u≤+Á<ë ≈£îsê¢ ø±+ô|¢ø˘‡˝À @sêŒ≥T #˚XÊs¡T. <˚X¯+˝À Ç‘·s¡ ÁbÕ+‘ê\˝À ÁbÕ+rj·T ø±sê´\j·TeTTqT @sêŒ≥T #˚XÊs¡T. n$ : ñ
‘·Ôsêq q÷´&Ûç©¢, ‘·÷s¡TŒq ø√ Ÿ̋ø£‘êÔ, <äøÏåD≤q #ÓHÓ’ï eT]j·TT |ü•Ãe÷q u…+>∑fi¯Ss¡T˝À kÕú|æ+#ês¡T. n<˚ $<Ûä+>± Ç$ ø±≈£î+&Ü
2013`14 Ä]úø£ dü+e‘·‡s¡+˝À uÛÑTeH˚X¯«sY, bÕ{≤ï, ø=∫Ã eT]j·TT #·+&û>∑&Ûé\˝À ≈£L&Ü SEBI ÁbÕ+rj·T ø±sê´\j·÷\qT
ÁbÕs¡+_Û+#ês¡T.

SEBI ÁbÕs¡+_Û#·ø£ eTT+<äT eT÷\<Ûäq düeTdǘ \ ìj·T+Á‘·D dü+düú ìj·T+Á‘·D n~Ûø±s¡+˝À ñqï~. Bìì ø±´|æ≥ Ÿ̋
ÇwüO´dt (ìj·T+Á‘·D) #·≥º+, 1947e dü+e‘·‡s¡+ qT+&ç n~Ûø±sêìï bı+~+~.

SEBI <ëì düuÛÑT´\#˚ ìs¡«Væ≤+#·ã&ÉT‘·T+~. n$  :

1. #ÛÓ’s¡àHéqT πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+ Hê$TH˚{Ÿ #˚düTÔ+~.

2. Ç<ä›s¡T düuÛÑT´\qT πø+Á<ä Ä]úø£ XÊK n~Ûø±s¡T\qT ìj·T$TkÕÔs¡T.

3. ]»sY« u≤´+ø˘ Ä|òt Ç+&çj·÷ qT+&ç ˇø£ düuÛÑT´&çì ìj·T$TkÕÔs¡T.

4. $T–*q 5 >∑Ts¡T düuÛÑT´\T πø+Á<ä Á|üuÛÑT‘·«+#˚ Hê$TH˚{Ÿ #˚j·Tã&É‘ês¡T. yê]˝Àø£̇ dü+ eTT>∑TZs¡T düuÛÑT´\T |üP]Ôø±\+
düuÛÑT´\T>± ñ+{≤s¡T.

1999e dü+e‘·‡s¡+˝À #˚j·Tã&çq dü+es¡D #·≥º+ ‘·s¡Tyê‘· SEBI ì<ÛäT\T, ∫{Ÿ|òü+&é\T eT]j·TT düVü≤ø±s¡ dü+düú\T
$TqVü‰ kÕeT÷Væ≤ø£ ô|≥Tºã&ç |ü<∏äø±\T SEBI ìj·T+Á‘·D˝ÀøÏ rdüT≈£îsêã&Ü¶sTT.
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19.3. SEBI ìsêàD+ :
28`02`2022q n»jYT ‘ê´– |ü<äMø±\+ eTT–j·T&É+‘√ n‘·ì kÕúq+˝À e÷<Ûä_ |üPπs ãT#YqT 01`03`2022q

#ÛÓ’s¡àHé>± u≤<Ûä́ ‘·\T #˚|ü{Ïºq yÓT<ä{Ï eTVæ≤fi¯ Çy˚T. Áô|’y˚{Ÿ u≤´+øÏ+>∑ ~>∑Z»+ ICICI u≤´+ø˘̋ À ¬øØsYqT ÁbÕs¡+_Û+∫q e÷<Ûä_,
<ë<ë|ü⁄ ¬s+&ÉT <äXÊu≤›\bÕ≥T ICICI ˝À |üì#˚XÊs¡T. Äj˚T 2017`2021 eT<Ûä´ø±\+˝À SEBI |üP]Ô ø±\ düuÛÑT´sê*>±
|üì#˚XÊs¡T. n<˚ $<Ûä+>± SEBI |üP]Ôø±\ düuÛÑT´sê\T>± m+|æ¬ø’q yÓTT<ä{Ï eTVæ≤fi¯ e÷Á‘·y˚T ø±≈£î+&Ü, Áô|’y˚≥T s¡+>∑+ qT+&ç
m+|æ¬ø’q ‘=* eTVæ≤fi¯ ≈£L&Ü e÷<Ûä;.

19.4. SEBI Á|ü<Ûëq \øå±´\T :
1. Ç~ ˇø£ e´ekÕú |üPs¡«ø£yÓTÆq e÷¬sÿ{Ÿ e´edüú.

2. SEBI dü+düú#˚ ø=qT>√\T eT]j·TT neTàø£+ »]ù| ùws¡T¢, &çu…+#·s¡T¢, ÇøÏ«{°\qT düT\uÛÑ‘·s¡+ #˚düTÔ+~.

3. SEBI <ë«sê »s¡T|üã&̊ nìï s¡ø± …̋’q Áø£j·T $Áø£j·÷\T düuÛÑT´\T eT]j·TT >∑T]Ô+#·ã&çq mC…+≥¢ <ë«sê »s¡T>∑T‘·T+~.

4. SEBI <ë«sê »s¡T|üã&˚ nìï s¡ø± …̋’q Áø£j·T, $Áø£j·÷\T Ä Áø£j·T, $Áø£j·÷\T »]ù| kÕºø˘ mπø’‡+CŸ #·{≤º\≈£î ˝Àã&ç
»s¡T|üã&ÉT‘·T+~.

5. SEBI jÓTTø£ÿ |üP]Ô düe÷#ês¡+ Á|ü‹ s√E Áø£j·T, $Áø£j·÷\ >∑T]+∫ |üP]Ô düe÷#ês¡+ Çe«ã&ÉT‘·T+~.

<̊X̄+˝À »]¬> nìï s¡ø£eTT …̋’q ôd≈£L´]{°\T, ùws¡T¢, ÇøÏ«{°\qT SEBI |ü]~Û̋ ÀøÏ sêe⁄. á $<Ûä+>± SEBI ìj·T+Á‘·D˝ÀøÏ
sêyê\+fÒ eTT+<äT>± SEBI nqTeT‹ ø=s¡≈£î dü+Á|ü~+#ê*. Ä $<Ûä+>± nqTeT‹ \_Û+∫q yê{Ïì e÷Á‘·y˚T SEBI

|ü]~Û̋ ÀøÏ ekÕÔsTT. M{ÏH˚ *ôwº&é ôd≈£L´]{°\T (Listed Securities) nì n+{≤s¡T. á $<Ûëq+˝À f…Æ&ç+>¥ »]ù| ø£+ô|˙\T,
dü+düú\T, düT\uÛÑ+>± ˇø£ ÄHé̋ …’Hé $<Ûëq+˝À møö+{Ÿ <ë«sê »s¡T|üe#·TÃqT. á $<Ûëq+˝À Áø£j·T$Áø£j·÷\T »]ù| yê]øÏ
düT\uÛÑ+>±, ‘·j·÷s¡T #˚j·TT≥≈£î kÕºø˘ ÁuÀø£s¡T¢ düVü‰j·T|ü&É‘ês¡T. á $<Ûëq+ Áø£j·T $Áø£j·÷\T »]ù| yê]øÏ yê] jÓTTø£ÿ
yÓTT‘·Ô+ &ÉãT“qT πøe\+ ¬s+&ÉT s√E\˝À |üP]Ô #˚j·Tã&ÉT‘·T+~.

19.5. SEBI $<ÛäT\T eT]j·TT u≤<Ûä́ ‘·\T :
ôd≈£L´]{ÏHé n+fÒ mπø’‡+CŸ uÀsY¶ Ä|òt Ç+&çj·÷ (SEBI) jÓTTø£ÿ ÁbÕ<Ûä$Tø£ $<ÛäT\qT ÁøÏ+~ $<Ûä+>± $e]düTÔ+~.

ôd≈£L´]{°\˝À ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ Á|üjÓ÷»Hê\qT s¡øÏå+#·&ÜìøÏ eT]j·TT ôd≈£L´]{°\ e÷¬sÿ{ŸqT n_Ûeè~∆ #˚j·T&ÜìøÏ
eT]j·TT ìj·T+Á‹+#·&ÜìøÏ kÕºø˘ e÷¬sÿ{ŸqT $uÛÑõ+#ês¡T. n$ :

ôd≈£L´]{°\ C≤Ø<ës¡T\T.

ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T

e÷¬sÿ{Ÿ eT<Ûä́ es¡TÔ\T

eTTK´+>± SEBI eT÷&ÉT eTTK´yÓTÆq n~Ûø±sê\T ñHêïsTT. n$ : bÕøÏåø£ XÊX¯q n~Ûø±sê\T, Hê´j·T n~Ûø±sê\T
eT]j·TT bÕøÏåø£ ø±s¡́  ìsê«Vü≤ø£ n~Ûø±sê\THêïsTT. Ç~ <ëì ø±s¡́  ìsê«Vü≤ø£ |üìrs¡T˝À $#ês¡D eT]j·TT neT\T #·s¡́ \qT
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ìs¡«Væ≤düTÔ+~. eT]j·TT <ëì Hê´j·T|üs¡yÓTÆq kÕeTs¡ú́ +˝À rs¡TŒ\qT eT]j·TT <ëì Hê´j·T |üs¡yÓTÆq kÕeTs¡ú́ +˝À rs¡TŒ\qT
eT]j·TT ñ‘·Ôs¡T«\qT C≤Ø #˚düTÔ+~. Ç~ #ê˝≤ X¯øÏÔe+‘·yÓTÆq~ nsTTq|üŒ{Ïø°, »yêãT<ëØ‘·q+ düèwæº+#·&ÜìøÏ n|”Œ Ÿ̋ Á|üÁøÏj·T
ñqï~. ôd≈£L´]{°dt n|æŒ Ò̋{Ÿ Á{ÏãT´q Ÿ̋ ñqï~. Ç~ eTT>∑TZs¡T düuÛÑT´\ Á{ÏãT´q Ÿ̋ eT]j·TT Á|üdüTÔ‘·+ y˚T|òü÷\j·T ôV’≤ø√s¡Tº
e÷J Á|ü<Ûëq Hê´j·TeT÷]Ô »dæºdt ‘·s¡TDY n>∑sê« Ÿ̋ H˚‘·è‘·«+‘√ |üì#˚düTÔ+~. ¬s+&Ée n|æŒ Ÿ̋ H˚s¡T>± düTÁ|”+ ø√s¡Tº≈£î ñ+≥T+~.
n<˚ $<Ûä+>± n+‘·sê®rj·T Á|üe÷D≤\≈£î ãVæ≤s¡Z‘· nedüsê\qT Áø£eTãB›ø£]+#·&É+˝À SEBI #ê˝≤ #·Ts¡T¬ø’q bÕÁ‘· eVæ≤düTÔ+~.

19.6. SEBI ìs¡+‘·s¡ e÷¬sÿ{Ÿ e´edüú :
SEBI #˚ >∑T]Ô+#·ã&çq *ôwº&é ôd≈£L´]{°\qT Áø£j·T, $Áø£j·÷\≈£î ìs¡+‘·+>± ø=qkÕ–+#·T≥≈£î kÕºø˘ mπø’‡+CŸ≈£î

n~Ûø±s¡eTTqï~. ˇø£ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ ìs¡+‘·s¡ Á|üÁøÏj·T <ë«sê $$<Ûä s¡ø£eTT …̋’q ùws¡T¢, &çu…+#·s¡T¢, u≤+&é‡ eT]j·TT Á|üuÛÑT‘·«
ôd≈£L´]{°\qT ‘·q |ü]~Û̋ À |üs¡́ y˚øÏådüTÔ+~. á $<Ûëq+˝À ô|≥Tºã&ç<ës¡T&ÉT >∑]wüº ˝≤uÛ≤s¡®q ø=s¡≈£î SEBI Á|üj·T‹ïdüTÔ+~.

19.7. <Ûäs¡, neTàø£+ düe÷#êsêìï n~ÛdüTÔ+~ :
eTq <˚X¯+˝Àì nìï kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\T ‘·eT jÓTTø£ÿ Áø£j·T, $Áø£j·÷\≈£î dü+ã+~Û+∫q |üP]Ô düe÷#ê]qï Á|ü‹ s√E

ø=qT>√\T<ës¡T\≈£î, neTàø£+ <ës¡T\≈£î ‘Ó*j·TCÒdüTÔ+~. á düe÷#êsêìï <Ûäs¡\ s¡÷|ü+˝À, ùws¡T¢, &çu…+#·s¡¢ <Ûäs¡\qT Á|ü‹
s√E eT*ºMT&çj·÷ <ë«sê ‘Ó*j·TCÒdüTÔ+~. M{ÏøÏ dü+ã+~Û+∫q düe÷#êsêìï ø£åD ø£åD+ yê{Ï jÓTTø£ÿ <Ûäs¡\ e÷s¡TŒ\qT
nH˚ø£ {Ï.$ #Ûêq Ÿ̋‡ <ë«sê eTTK´+>± CNBC, Zee News, NDTV eT]j·TT á s√E Á|ü<Ûëq yês¡Ô\T (Headlines Today) \
<ë«sê ‘Ó\TdüTø=qe#·TÃqT. Bì <ë«sê ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T ‘·eT jÓTTø£ÿ ‘·ø£åD e÷s¡TŒ\ <ë«sê ‘·eT≈£î ÇwüºyÓTÆq ùws¡¢qT
ø=qT>√\T #˚j·TT≥≈£î neø±X¯+ ø£*ŒdüTÔ+~.

19.8. ô|≥Tºã&ç<ës¡T\≈£î s¡ø£åD ø£*ŒdüTÔ+~ :
SEBI <ë«sê Áø£j·T, $Áø£j·÷\qT #˚ùd ô|≥Tºã&ç<ës¡T\≈£î, kÕºø˘ mπø’‡+CŸ düuÛÑT´\<ë«sê m≥Te+{Ï ˇ&ç<äT&ÉT≈£î\T

Ò̋≈£î+&Ü s¡ø£åD≤‘·àø£ <Û√s¡DÏ̋ À SEBI #·≥º+ <ë«sê eT]j·TT πø{≤sTT+#·ã&çq ø±\ e´e~Û̋ À yê]øÏ sêe\dæq Á<äyê´ìï
|ü+|æD° #˚j·Tã&ÉT‘·T+~. á $<Ûëq+˝À neT\T #˚j·Tã&˚ Á<äe´ e´Vü‰sê\≈£î |üP]Ô s¡ø£åD ø£*Œ+#·ã&ÉT‘·T+~. á $<Ûëq+
neT\T˝À n‹ dü«\Œ qcÕºìï, Vü≤≈£îÿ <ës¡T\T eT]j·TT q>∑<äT e÷]Œ&ç̋ À Çã“+<äT\T |ü+|æD°̋ À düeTdǘ \T dü«\Œ+>± ñ
+{≤sTT.

eTq <˚X¯+˝À SEBI <ë«sê yê´bÕs¡ ìã+<Ûäq\T nìï kÕºø˘ mπø‡+CŸ\T ‘·eT jÓTTø£ÿ kÕºø˘ ÁuÀø£s¡¢ <ë«sê ìs¡«Væ≤kÕÔsTT.

19.9. bı<äT|ü⁄ eT÷\<Ûäq dü+#·j·THêìøÏ düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~ :
SEBI <ë«sê kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ ‘·q jÓTTø£ÿ eTTK´yÓTÆq $<ÛäT\qT eT+∫ yê‘êes¡D+ düèwæº+∫ ÁbÕ<Ûä$Tø£ e÷¬sÿ{Ÿ

jÓTTø£ÿ #·Ts¡T¬ø’q eT]j·TT eè~∆ H˚|ü<Ûä́ +˝À |üì#˚düTÔ+~. á $<Ûëq+˝À n~Ûø£ ÁbÕ<Ûëq´‘·, eT+∫ >∑T]Ô+|ü⁄ >∑\ ùws¡¢qT nìï
kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\T ‘·eT Á|üuÛ≤yêìï ‘Ó\Œ&É+ ø=s¡≈£î q÷‘·q ÇwüO´ e÷¬sÿ{Ÿ\qT, bı<äT|ü⁄ eT]j·TT eT÷\<Ûäq dü+#·j·÷HêìøÏ
|ü]ÁX¯eT\T eT]j·TT yê´bÕs¡, yêDÏ»´ düeTT<ëj·÷\qT Áb˛‘·‡Væ≤düTÔ+~. n+‘˚ø±≈£î+&Ü, kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\T Á<äe´‘ê«ìï eT]j·TT
˝≤uÛ≤\ jÓTTø£ÿ n+^ø±sêìï ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ ùws¡¢≈£î eT]j·TT &çu…+»s¡¢≈£î ø£*ŒdüTÔ+~. n˝≤π> Á|ü»\qT #Ó’‘·q´ |üs¡∫ @
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$<Ûä+>± ‘·eT jÓTTø£ÿ bı<äT|ü⁄qT ô|≥Tºã&ÉT\T>± ùws¡¢̋ À eT]j·TT &çu…+»sY‡˝À #˚j·÷˝À ‘Ó*j·T#˚düTÔ+~. kÕ<Ûës¡D Á|ü»\
bı<äT|ü⁄ ô|≥Tºã&ÉT\ ÄX¯́ ø£‘·qT ô|+∫, qwüº uÛÑj·T+ Ò̋≈£î+&Ü #˚düTÔ+~. á $<Ûä+>± ùdø£]+∫q $T>∑T\T bı<äT|ü⁄qT ø±s√Œπs{Ÿ
eT]j·TT Á|üuÛÑT‘·« ôd≈£L´]{°\˝À eT÷\<Ûäq dü+#·j·THêìøÏ düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~.

19.10. Ä]úø£ eT]j·TT yê´bÕs¡ ìs¡«Vü≤D˝À uÛ≤s¡$T‹>± |üì#˚düTÔ+~ :
ˇø£ <˚X¯+ jÓTTø£ÿ Äs√>∑́  e+‘·yÓTÆq Ä]úø£ e´edüúqT Á|ü‹bÕ~+#·&É+˝À kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ bÕÁ‘· #ê˝≤ ø°\ø£yÓTÆq~.

Ä]úø£ e÷s¡TŒ\≈£î, kÕe÷õø£, eT]j·TT sê»ø°j·T e÷s¡TŒ\≈£î ̌ ø£ düTìï‘·yÓTÆq n+X¯+>± ùws¡¢ <Ûäs¡\T ñ+{≤sTT. kÕºø˘ e÷¬sÿ{Ÿ
$<ÛëHêìï |ü]o*+∫q≥¢sTT‘˚ >∑‹+∫q Ä]úø£ ÁX‚j·TdüT‡, ùws¡¢ <Ûäs¡\T ô|s¡>∑&É+ Ò̋<ë ‘·>∑Z&É+ nH˚ n+XÊ\T Ä]úø£ e´edüú
jÓTTø£ÿ düÔã∆‘·ô|’ yê´bÕs¡ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\ô|’ eT]j·TT Ä]úø£ e÷<Ûä́ + Á|üuÛ≤yêìøÏ >∑T] ne⁄‘·T+~. <˚X¯ Ä]úø£ e´edüú jÓTTø£ÿ
Ä]úø£ eT]j·TT yê´bÕs¡ ìs¡«Vü≤q ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ ô|≥Tºã&ç <Ûäs¡\ ô|s¡T>∑T\, ‘·>∑TZ<ä\ Ä<Ûës¡|ü&ç ñ+≥T+~. á Á|ü<ÛëqyÓTÆq
n+XÊ\˙ï{Ï̇  SEBI ˇø£ uÛ≤s√MT≥sY e Ò̋ |üì#˚düTÔ+~.

19.11. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ jÓTTø£ÿ ñ|üjÓ÷>±\T :
kÕºø˘ mπø’‡+CŸ jÓTTø£ÿ ñ|üjÓ÷>±\qT á ÁøÏ+~ $<Ûä+>± eØZø£]+#·e#·TÃqT. n$ :

m) dü+düú\T (Companies)

_) ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T (Investors)

dæ) düe÷»+ (The Society)

m) ø£+ô|˙\T :

1) dü+düú\T ‘·eT jÓTTø£ÿ ôd≈£L´]{°\qT kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\˝À *wæº+>¥ #˚dæ eT+∫ neø±XÊ\qT, Á<äe´‘ê«ìï Ç‘·s¡ dü+düú\
ø£Hêï eT+∫ <äèø£Œ<Ûëìï bı+<äT≥≈£î Á|üj·T‹ïkÕÔsTT. á $<Ûëq+˝À *wæº+>¥ #˚ùd dü+düú\T Ä]úø£+>± ã\+>± ñ
+{≤sTT. ø±ã{Ïº ùws¡¢ ø=qT>√\T<ës¡T\T dü+düú jÓTTø£ÿ Ä]úø£ |ü]|ü⁄wæºô|’ Ä<Ûës¡|ü&ç Ä dü+düú jÓTTø£ÿ ùws¡T¢, &çu…+»s¡T¢,
áøÏ«{°\qT ø=qT>√\T #˚j·TT≥≈£î Çwüº|ü&É‘ês¡T.

2) kÕºø˘ e÷¬sÿ≥T¢ ‘·eT jÓTTø£ÿ ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ ôd≈£L´]{°\qT eè~∆ #˚j·TT#·T≥≈£î, ô|≥Tºã&ç<ës¡T\qT Äø£]¸+#·T≥≈£î
Á|ü|ü+#· yê´|üÔ+>± e÷¬sÿ{Ÿ <Ûäs¡\ Á|üuÛ≤e+ ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ neø±XÊ\qT ‘Ó*j·T|üs¡TdüTÔ+~. á $<Ûëq+˝À kÕºø˘
e÷¬sÿ{Ÿ ˇ&ç<äT&ÉT≈£î\qT yÓ+≥H˚ ‘Ó*j·TCÒdæ, ‘·eT jÓTTø£ÿ ô|≥Tºã&ÉT\≈£î s¡ø£åD ø£*ŒdüTÔ+~.

3) dü<ë“¤eq yê‘êes¡D≤ìï, n~Ûø£ –sêø°, eT]j·TT ôd≈£L´]{°\ jÓTTø£ÿ $\Te ô|+#·T≥≈£î, uÒs¡e÷&˚ X¯øÏÔì eT]j·TT
kÕeT÷Væ≤ø£ yÓ+#·sY‡, dü+düú\ jÓTTø£ÿ ø£\sTTø£ ˝≤+{Ï n+XÊ\qT n_Ûeè~∆ #˚dæ ô|≥Tºã&ÉT\qT ô|+#·T≥˝À
düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~.

4) nìï dü+düú\T ‘·eT jÓTTø£ÿ nqT≈£L\yÓTÆq <Ûäs¡\T, |ü]e÷D+ eT]j·TT ø±\+ô|’ Ä<Ûës¡|ü&ç Äj·÷ dü+düú\ ôd≈£L´]{°\qT
ÇdüTÔ+~.
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_) ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T :

1) ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T á $<ÛëHêìï ne\+_+∫ Äq+<ä+ bı+<äT≥≈£î nqT≈£L\yÓTÆq neTàø£+ eT]j·TT ø=qT>√\T
$<Ûëq+ <ë«sê ôd≈£L´]{°\qT nqT≈£L\yÓTÆq düVü‰j·T+˝À neTàø£+ eT]j·TT ø=qT>√\T #˚j·T&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

2) kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ <ë«sê »]ù| nìï Áø£j·T $Áø£j·÷\≈£î |üP]Ô Vü‰MT Çe«&É+ »s¡T>∑T‘·T+~. n<˚ $<Ûä+>± ô|≥Tºã&ç<ës¡T\
Ä+<√fi¯qqT ‘·–Z+#·T≥≈£î |ü+|æD°, #Ó*¢+|ü⁄\ düeTdǘ \qT ‘=\–+#·T≥≈£î SEBI ø£èwæ #˚düTÔ+~.

3) kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ <ë«sê ôd≈£L´]{°\ <Ûäs¡\T, n$ ÁfÒ&é nj˚T´ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ jÓTTø£ÿ |üP]Ô düe÷#êsêìï ø±\Áø£y˚TD
ô|≥Tºã&ç<ës¡T\ ø=qT>√\T, neTàø£+qT ‘Ó*j·TCÒdüTÔ+~.

4) kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ ˝Àì ôd≈£L´]{°\ uÛ≤>±\ô|’ u≤´+≈£î\ qT+&ç s¡TD≤\T bı+<äT≥≈£î neø±X¯+ ø£*ŒdüTÔ+~. á
$<Ûëq+˝À ôd≈£L´]{°\ jÓTTø£ÿ Áø£j·T $Áø£j·÷\ô|’ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ jÓTTø£ÿ nqTe+•ø£ U≤‘ê\ô|’ u≤´+≈£î\T
s¡TD≤*kÕÔsTT. á $<Ûä+>± \_Û+#˚ s¡TD≤\ô|’ nqT≈£L\yÓTÆq Á<äe´‘· ñ+≥T+~.

dæ) düe÷»+ :

1) ô|≥Tºã&ç<ës¡T\≈£î ˝≤uÛÑ<ëj·Tø£yÓTÆq e÷sêZìï dü÷∫+#·T≥≈£î <ëì‘√ bÕ≥T Á|ü»\ jÓTTø£ÿ bı<äT|ü⁄ eT]j·TT
ô|≥Tºã&ÉT\qT Bs¡Èø±*ø£ ôd≈£L´]{°\˝À ñ+#·T≥≈£î ø£èwæ #˚düTÔ+~. á $<Ûä+>± #˚j·TT≥ <ë«sê Ä <˚X¯+ jÓTTø£ÿ
eT÷\<Ûäq dü+#·j·Tq+ ô|s¡T>∑T‘·T+~.

2) kÕºø˘ e÷¬sÿ≥¢ ôd≈£L´]{°\ jÓTTø£ÿ neTàø£+ eT]j·TT ø=qT>√\T ø=s¡≈£î nqT≈£L\yÓTÆq $<ÛëHêìï neT\T #˚düTÔ+~.
á nqT≈£L\yÓTÆq $<Ûëq+ <ë«sê bÕ]ÁXÊ$Tø£ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\qT n_Ûeè~∆ #̊düTø=qT≥≈£î, bÕ]ÁXÊeTø£ uÛ≤>±\qT
eT]j·TT bÕ]ÁXÊ$Tø£ n_Ûeè~∆øÏ düVü‰j·T|ü&ÉT‘·T+~.

3) Ä]úø£ eqs¡T\qT >∑D˙j·T+>± ˝≤uÛ≤Hê]®+#·T≥≈£î kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ <ë«sê düT\uÛÑ‘·s¡+>± kÕøå±‘êÿs¡+ #˚dæ+~.
n+<äTe\q ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T ‘·eT ô|≥Tºã&ÉT\qT n_Ûeè~∆ #Ó+<äT‘·Tqï bÕ]ÁXÊ$Tø£ j·T÷ì≥¢ô|’ ô|{Ïº n~Ûø£+>±
˝≤uÛ≤\qT n]®kÕÔs¡T.

4) kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ jÓTTø£ÿ ø±sê´#·s¡D |ü]e÷D+ <ë«sê ùws¡¢ jÓTTø£ÿ <Ûäs¡\T Á|üuÛ≤$‘·eTÚ‘êsTT. ‘·<ë«sê Äs√>∑́ ø£s¡
Ä]úø£ e÷s¡TŒ\≈£î <ë] rdüTÔ+~.

5) kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ <ë«sê Á|üuÛÑT‘·« ôd≈£L´]{°\qT es¡Ôø£+ (neTà&É+) »s¡T>∑T‘·T+~. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\ <ë«sê Á|üuÛÑT‘·«+
n|ü rdüTø√e&Üìï eT]+‘· düT\uÛÑ‘·s¡+ #˚dæ+~. Á|üuÛÑT‘·«+ C≤Ø #˚j·TT u≤+&ÉT¢, $<ä́ ‘Ys¡+>∑ uÀs¡T¶\ jÓTTø£ÿ
u≤+&ÉT¢, eTTì‡bÕ*{° eT]j·TT eTTì‡|ü̋ Ÿ ø±s√ŒπswüHé‡ jÓTTø£ÿ u≤+&É¢, Á|üuÛÑT‘·« s¡+>∑ dü+düú\ (PSU's) u≤+&ÉT¢
yÓTT<ä\>∑Tqï$ ‘·s¡#·T>± düT\uÛÑ‘·s¡+>± $Áø£sTT+#·T≥≈£î neø±X¯+ ø£*Œ+#·ã&çq~.

19.12. kÕºø˘ mπø‡+CŸ jÓTTø£ÿ |ü]$T‘·T\T :
Ç‘·s¡ e´edüú\ e Ò̋, kÕºø˘ mπø’‡+CŸ  ≈£L&Ü #ê˝≤ |ü]$T‘·THêïsTT. Ç+<äT˝À ˇø£ n‹ Á|ü<ÛëqyÓTÆq #Ó&ÉT Á|üuÛ≤e+ kÕºø˘

mπø’‡+CŸ e´eVü‰sê\≈£î dü+ã+~Û+∫q n~Ûø£ n+#·Hê y˚j·TT |ü<ä›‹. Bì e\q eTq+ Áø£j·T $Áø£j·÷\T »]ù| ôd≈£L´]{°\
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jÓTTø£ÿ <Ûäs¡\ neø£\q $$<Ûä düeTj·÷\˝À $$<Ûä s¡ø±\T>± ñ+{≤sTT. n˝≤+{Ï |ü]dæú‘·T\˝À dü{≤º yê´bÕs¡T\T ‘·eT jÓTTø£ÿ
#Ó*¢+|ü⁄\qT eT]j·TT |üP]Ô kÕúsTT˝À rdüTø√ø£eb˛&É+‘√ düeTdǘ \T m<äTs=ÿ+≥THêïs¡T. Ç˝≤+{Ï |ü]dæú‘·T\˝À ˝≤yê<˚M\T
n|üŒ{Ïø£|ü&ÉT $$<Ûä <Ûäs¡\qT ã{Ïº #Ó*¢kÕÔs¡T. kÕ<Ûës¡D+>± dü≥º yê´bÕs¡T\T Äs√>∑́ ø£s¡yÓTÆq |ü<ä∆‘·T\qT eT]j·TT nedüs¡yÓTÆq
ñ‘·ÔeT |ü<ä∆‘·T\ <ë«sê kÕºø˘ mπø’‡+CŸ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\qT ìs¡«Væ≤kÕÔs¡T. nsTT‘˚ Á|üdüTÔ‘·+ $T‹MT]q ̌ &ç<äT&ÉT≈£î\T ùws¡¢ <Ûäs¡\˝À
sêe&É+ e\q eT]j·TT Ç‘·s¡ <äTwüŒes¡Ôq\ e\q dü«Á|üjÓ÷»Hê\ ø=s¡≈£î es¡Ôø£+ #˚j·T&É+ »s¡T>∑T‘·Tqï~. Ç˝≤+{Ï |ü<ä∆‘·T\
e\q ì»yÓTÆq ô|≥Tºã&ç<ës¡T\≈£î Çã“+<äT\≈£î >∑T]#˚kÕÔsTT. yês¡T yÓqTyÓ+≥H˚ e÷¬sÿ{Ÿ qT+&ç ãj·T≥≈£î e#·TÃ≥≈£î
neø±X¯+ @s¡Œ&ÉT‘·T+~.

kÕºø˘ mπø’‡+CŸ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\˝À eTs√ eTTK´yÓTÆq ˝À|ü+ @$T≥+fÒ ôd≈£L´]{°\ <Ûäs¡\˝À ôV≤#·TÃ‘·>∑TZ\T eTTK´+>±
nq÷Vü≤´yÓTÆq sê»ø°j·T e÷s¡TŒ\T, Ä]úø£, kÕe÷õø£ n+XÊ\T <ëì‘√ bÕ≥T @<√ »s¡>∑uÀ‘·T+<äH˚ |ü⁄ø±s¡T¢ yÓTT<ä̋ …’q yê{Ï
Á|üuÛ≤yê\ e\q nX¯øÏÔ ñqï dü+düú\T, e´≈£îÔ\T ùwsY e÷¬sÿ{Ÿô|’ ÄX¯øÏÔì #·÷|ü⁄≥ Ò̋<äT. nsTT‘˚, Á|üdüTÔ‘· |ü]dæú‘·T\˝À s√Eyê]
eT+∫ <Ûäs¡\ ø=s¡≈£î SEBI C≤>∑s¡Tø£‘· Á|ü<ä]Ù+#·T≥ e\q ô|’ n+XÊ\ô|’ ìj·T+Á‘·D kÕ~Û+∫+~.

19.13. kÕºø˘ mπø‡+CŸ\ô|’ }Vü‰>±Hê\T :

kÕºø˘ mπø’‡+CŸ\˝À neTàø£+<ës¡T\T eT]j·TT ø=qT>√\T<ës¡T\T ¬s+&ÉT s¡ø£eTT …̋’q e´eVü‰sê\qT ìs¡«Væ≤kÕÔs¡T. n$.
ˇø£{Ï : n+#·Hê, ¬s+&Ée~ ô|≥Tºã&ç. eTTK´+>± ø=qT>√\T #˚dæq ôd≈£L´]{°\ jÓTTø£ÿ ÁbÕ<Ûä$Tø£ dü+bÕ<äqqT kÕ<Ûës¡D
Ä<ëj·T+>± uÛ≤$+∫ Bs¡Èø±*ø£ sêã&ç ø=s¡≈£î eT]j·TT uÛÑ$wǘ ‘·TÔ̋ À <Ûäs¡\T ô|>∑T‘êj·Tì uÛ≤$+∫ ô|≥Tºã&ÉT\qT ô|&É‘ês¡T.
yê]ì ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T n+{≤s¡T. á $<Ûä+>± »]ù| Áø£j·T $Áø£j·÷\ô|’ eTTK´+>± ôd≈£L´]{°\T eT]j·TT |üP]Ô kÕúsTT
<Ûäs¡\ #Ó*¢+|ü⁄\T #˚j·T&É+ »s¡T>∑T‘·T+~. á $<Ûä+>± »]ù| ˝≤yê<˚M\qT ô|≥Tºã&ç ˝≤yê<˚M\T n+{≤s¡T.

19.14. ôdHÓ‡ø˘‡ Á|üy˚Tj·÷\T :
 Ç~ uÛ≤s¡‘·<˚X¯+˝À u≤+uÒ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ ÁøÏ+<ä C≤_‘ê #˚j·Tã&ç ñ+&Ü*.

 Ç+<äT˝À Á|üy˚•+#˚ dü+düú\T ÁbÕ<Ûä$Tø£+>± ô|<ä› Ò̋<ë uÛ≤Ø ø±´|t ì\«\qT ø£*– ñ+&Ü*.

 ÇB kÕù|ø£å+>± Á<äe´ s¡÷|ü+˝À ñ+&Ü*.

 áøÏ«{° e÷¬sÿ{Ÿ‘√ á s¡+>±ìï düeT‘·T\´+>± ñ+#·&É+˝À dü+düú\T <√Vü≤<ä|ü&Ü*.

19.15. ôdHÓ‡ø˘‡ eT~+|ü⁄ :
@ düeTj·T+˝ÀHÓ’Hê dü÷∫ø£ $\Te nH˚~ ˇø£ uÒdt e´e~ÛøÏ dü+ã+~Û+∫q~. Ç~ @sêŒ≥T #˚j·Tã&çq 30 kÕºø˘‡

jÓTTø£ÿ ñ∫‘· #·\q e÷¬sÿ{Ÿ $\TeqT dü÷∫düTÔ+~. dü÷∫ø£ yÓTT<ä{À¢ 2003 es¡≈£î |üP]Ô e÷¬sÿ{Ÿ eT÷\<Ûäq |ü<ä∆‹ <ë«sê
…̋øÏÿ+#·ã&çq~. Ç~ ˇø£ dü+düú jÓTTø£ÿ e÷¬sÿ{Ÿ eT÷\<Ûäq+ <ëì kÕºø˘ <Ûäs¡qT yês¡T C≤Ø #˚dæq yÓTT‘·Ô+ ùws¡¢ dü+K´‘√

>∑TDÏ+#·&É+ <ë«sê ̋ …øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~. á |ü<ä∆‹˝À |ü]ÁX¯eT\˝ÀìøÏ (ø£+ô|˙) n+‘·s¡Z‘· e´≈£îÔ\≈£î C≤Ø #˚j·Tã&ç düT\uÛÑ+>±
ø=q Ò̋ì Ò̋<ë neTà Ò̋ì |ü]$T‹ #˚j·Tã&Éq≥Te+{Ï ùws¡¢‘√bÕ≥T Ä ø£+ô|˙ jÓTTø£ÿ nìï ãø±sTT ùws¡T¢ ñ+{≤sTT.
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19.16. ôdHÓ‡ø˘‡ eT~+|ü⁄ Ä<Ûës¡+ :
ôdHÓ‡ø˘‡ eT~+|ü⁄ Ä<Ûës¡+ @$T{Ï nH˚ Á|üX¯ï≈£î Á|ü‹ düŒ+<äq>± ñ∫‘· #·\q eT÷\<Ûäq |ü<ä∆‹ <ë«sê dü÷∫ø£

…̋øÏÿ+#·ã&ÉT‘·T+~. Bìì S & P, &Í CÀHé‡, MSCI, STOXX eT]j·TT FTSE ˝≤+{Ï Á|ü|ü+#· Á|üdæ~∆ dü÷∫ø£\ <ë«sê
nqTdü]+#·ã&˚ |ü<ä∆‹. q÷‘·q ñ∫‘· #·\q |ü<ä∆‹ M{Ïì $TqVü‰sTT+∫, ÁfÒ&ç+>¥≈£î ‘·ø£åDy˚T n+<äTu≤≥T˝À ñqï ùws¡¢qT
e÷Á‘·y˚T ñ|üjÓ÷–+#·T≈£î+≥T+~.

dü÷∫ø£ &çyÓ’düsY nì |æ\Teã&˚ $\Te, yπ̊s«s¡T düeTj·÷\˝À n~ dü]b˛\Ãã&ÉT‘·T+~ nì ìsê∆]düTÔ+~. eT]j·TT
C≤_‘ê uÛÑØÔ Ò̋<ë ø±s√Œπs{Ÿ #·s¡́ \ ˝≤+{Ï düs¡T∆u≤≥T\qT …̋ø£ÿ˝ÀøÏ rdüT≈£î+≥T+~. e÷¬sÿ{Ÿ düeTj·T+˝À Á|ü‹ 15 ôdø£q¢≈£î
‘êC≤ ÁfÒ&É¢ Ä<Ûës¡+>± Ç+&Óø˘‡ C≤_‘ê <Ûäs¡\qT ñ|üjÓ÷–+∫ ôdHÓ‡ø˘‡ ì» düeTj·T+˝À Ä<ÛäT˙ø£]+#·ã&ÉT‘·T+~. eTT–+|ü⁄
düeTj·÷ìøÏ, ∫e] 15 ì$TcÕ˝À¢ »s¡T>∑T‘·Tqï <ëì n+XÊ\ô|’ nìï ÁfÒ&é\ jÓTTø£ÿ yÓsTTf…&é dü>∑≥TqT ñ|üjÓ÷–+#·&É+
<ë«sê Ä s√E≈£î <ëì eTT–+|ü⁄ $\Te ìs¡ísTT+#·ã&ÉT‘·T+~. eT]j·TT ∫e] 15 ì$TcÕ˝À¢ @ $<ÛäyÓTÆq ÁfÒ&é\T
»s¡T>∑ø£b˛sTTq≥¢sTT‘˚ ∫e] ÁfÒ&é jÓTTø£ÿ <Ûäs¡ eTT–+|ü⁄ $\Te>± rdüTø=qã&ÉT‘·T+~. n<˚ $<Ûä+>± Ä s√E yÓTT‘·Ô+˝À @
$<ÛäyÓTÆq ÁfÒ&é »s¡T>∑ø£ b˛sTTq≥¢sTT‘˚ ÁøÏ+~ s√E jÓTTø£ÿ eTT–+|ü⁄ <Ûäs¡ á s√E jÓTTø£ÿ eTT–+|ü⁄ $\Te>±
rdüTø=qã&ÉT‘·T+~.

Ç+&Óø˘‡˝À #˚s¡Ãã&çq ˇø£ ø£+ô|˙ dü¬s’q ùws¡¢qT C≤Ø #˚ùdÔ ñ∫‘· #·\q eT÷\<Ûäq+ <ëì e÷¬sÿ{Ÿ ø±´|t≈£î
nqT˝Àe÷qTbÕ‘· e´‘ê´dü+‘√ düs¡T∆u≤≥T #˚j·Tã&ÉT‘·T+~. uÀqdt ùws¡¢ C≤Ø dü+<äs¡“¤+˝À e÷¬sÿ{Ÿ eT÷\<Ûäq+˝À m˝≤+{Ï
e÷s¡TŒ\T #˚j·T≈£î+&Ü >∑Dq˝À rdüT≈£îqï ùws¡T¢ dü+K´≈£î düs¡T∆u≤≥T #˚j·Tã&É‘êsTT. eT÷\<Ûäq+, Vü≤≈£îÿ\ düeTdü´\T
eT]j·TT Ç‘·s¡ ø±s√Œπs{Ÿ Á|üø£≥q\T ˝≤+{Ï #·s¡́ \T eT]j·TT <ëì jÓTTø£ÿ ìs¡«Vü≤q eT]j·TT kÕºø˘‡ uÛÑØÔ ˝≤+{Ï #·s¡́ \≈£î
düTBs¡È ø±\ e´e~Û̋ À ôdHÓ‡ø˘‡ ns¡ú+ eT]j·TT #ê]Á‘·ø£ $\Teô|’ m˝≤+{Ï Á|üuÛ≤e+ Ò̋<äì ìs¡<ë∆]+#·&ÜìøÏ uÒdt dü+e‘·‡s¡+
$\Te düs¡T∆u≤≥T #˚j·Tã&ÉT‘·T+~.

19.17. ì|ò”º *dæº+>¥ ns¡Ω‘·\T :
ì|òæº *dæº+>¥ ø√dü+ ns¡Ω‘ê Á|üe÷D≤\T ñ+{≤sTT. ‘êC≤ kÕºø˘‡ eT]j·TT e÷¬sÿ{Ÿ b˛ø£&É\qT neT\T |üs¡T#·T≥≈£î

Á|ü‹ 6 HÓ\\≈£î ì|ò”º |ü⁄q]ï]à+#·ã&ÉT‘·T+~. Ä düeTj·T+˝À dü+düú jÓTTø£ÿ 6 HÓ\\ kÕºø˘‡ |üìrs¡TqT |ü]>∑DÏdüTÔ+~ eT]j·TT
ùws¡¢ ns¡Ω‘ê Á|üe÷Hê\qT HÓs¡y˚s¡TkÕÔjÓ÷ ˝Ò<√ ‘·ìF\T #˚düTÔ+~. ì|ò”º áøÏ«{° dü÷∫ø£\≈£î dü+ã+~Û+∫q ô|<ä› kÕúsTT
düeTdü´\ô|’ e÷s¡Z<äs¡Ùø£‘·«+, dü÷∫ø£ ìsê«Vü≤≈£î\T bÕ‘· kÕºø˘\qT u…+#Ye÷sYÿqT+&ç rdæy˚kÕÔs¡T ˝Ò<ë q÷‘·q kÕºø˘\qT
u…+#Ye÷sYÿ≈£î #˚s¡TkÕÔs¡T. q÷‘·q #˚s¡TŒ\≈£î dü+ã+~Û+∫, |ü⁄q]ïsêàD≤ìøÏ 4 yêsê\ eTT+<äT dü+düú\T bÕ˝§Z+{≤sTT. ì|ò”º̋ À
C≤_‘ê #˚j·T&ÜìøÏ ns¡Ω‘· bı+<ä&ÜìøÏ á ÁøÏ+~ Á|üe÷D≤\T nedüs¡eTÚ‘êsTT. n$ :

ø£+ô|˙ (dü+düú) <˚X¯ ìyêdü Á|ü<˚X¯+ nsTTq|ü&ÉT NSE ˝À qyÓ÷<äT #˚j·Tã&ç ñ+&Ü*.

dü+düú kÕºø˘‡ n‘·́ +‘· Á<äe dü«uÛ≤e+‘√ ñ+&Ü*. Ç~ yê] Á|üuÛ≤e e´j·T+ jÓTTø£ÿ dü>∑≥T <ë«sê ø=\eã&ÉT‘·T+~.
Á|üuÛ≤e e´j·T+, dü+düú jÓTTø£ÿ e÷¬sÿ{Ÿ eT÷\<Ûäq+ <ë«sê ø£ì|æ+#˚ dü÷∫ø£ ãs¡Te⁄≈£î dü+ã+~Û+∫ ˇø£ ôd≈£L´]{°ì
ÁfÒ&ç+>¥ #˚ùd <Ûäs¡.
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>∑‘· 6 HÓ\˝À dü+düú ÁfÒ&ç+>¥ kÕeTs¡ú́ + 100% ñ+&Ü*.

dü+düú ñ∫‘· #·\q dü>∑≥T e÷¬sÿ{Ÿ eT÷\<Ûäq+ ñ+&Ü*. e÷¬sÿ{Ÿ eT÷\<Ûäq+ dü÷∫ø£̋ Àì n‹ ∫qï dü+düú\ ø£+fÒ
1.5 ¬s≥T¢ n~Ûø£+>± ñ+&Ü*.

19.18. ì|òæº eTT~+|ü⁄ $<Ûëq+ :
ì|òæº 50 ø=s¡≈£î dü÷∫ø£\T #·\q düs¡T∆u≤≥T #˚j·Tã&çq eT]j·TT e÷¬sÿ{Ÿ eT÷\<Ûäq+ yÓsTTf…&é |ü<ä∆‹ <ë«sê

eT~+|ü⁄ #˚j·Tã&É‘êsTT. dü÷∫ø£ kÕúsTT ̌ ø£ ì]∆wüº e´e~Û̋ À <ëì˝À ñqï ùws¡¢ e÷¬sÿ{Ÿ $\Te jÓTTø£ÿ yÓTT‘êÔìï Á|ü<ä]ÙdüTÔ+~.
ìw”º̋ À á eT÷\+ e´e~Û 03`11`1995e dü+e‘·‡s¡+>± rdüTø=qã&çq~ eT]j·TT <ëì eT÷\+ eT÷\<Ûäq+ s¡÷. 2.06
Á{Ï*j·TqT¢ ì|ò”º dü÷∫ø£ $\Te …̋øÏÿ+#˚ dü÷Á‘·+ á ÁøÏ+~ $<Ûä+>± $e]+#·+&ç+~.

dü÷∫ø£ $\Te R Á|üdüTÔ‘· e÷¬sÿ{Ÿ $\Te / 1000 eT÷\ e÷¬sÿ{Ÿ eT÷\<Ûäq+)

19.19. eTT–+|ü⁄ :
s√*+>¥ ôd{Ï̋ ŸyÓT+{Ÿ nH˚~ kÕºø˘ mπø’‡+CŸ̋ À es¡Ôø±ìï ôd{Ï̋ Ÿ #˚j·T&ÜìøÏ ˇø£ ÁbÕe÷DÏø£ |ü<ä›‹. Á|üdüTÔ‘· ‘˚Bq es¡Ôø£+

#˚j·Tã&çq ôd≈£L´]{°\T $»j·Te+‘·yÓTÆq ‘˚B\˝À ôd{Ï̋ Ÿ #˚j·Tã&˚ ˇø£ eT+∫ $<ÛëHêìï Ç~ dü÷∫düTÔ+~. á $<Ûä+>±
s√*+>¥ ôd{Ï̋ ŸyÓT+{Ÿ $<Ûëq+˝À, Á|üdüTÔ‘· ‘˚Bq es¡Ôø£+ #˚j·Tã&çq ôd≈£L´]{°\≈£î ˇø£ s√E eTT+<äT nq>± ìqï #˚j·Tã&çq
es¡Ôø£|ü⁄ ôd≈£L´]{°\T ÁbÕôddt #˚j·Tã&É‘êsTT. á $<Ûëq+˝À Á|üdüTÔ‘·+ m\Áø±ºìø˘ eT]j·TT ø£+|üP´≥sY Ä<Ûë]‘· ]ø±]¶+>¥
$<Ûëq+˝À nìï s¡ø£eTT …̋’q ùws¡¢ ˝≤yê<˚M\qT kÕºø˘ mπø’‡+CŸ ìs¡+‘·s¡ |ü]cÕÿs¡+ <ë«sê |ü]o*+#·&É+ »s¡T>∑T‘·Tqï~. Ä
$<Ûä+>± »]π> ˝≤yê<˚M\ô|’ ø=ìï s√E\ ø±\ e´e~Û̋ À ˇø£ s√E Ò̋<ë ˇø£ yêsêìï Á|ü‹bÕ~ø£>± #˚düTø=ì ˝≤yê<˚M\qT
|üP]Ô #˚kÕÔs¡T.

ñ<ë : T + 2 s√E\ $<Ûëq+˝À kÕºø˘ mπø’‡+CŸ ˝≤yê<˚M\qT |üP]Ô #˚düTÔ+~. Ç+<äT˝À ' T ' nH˚~ Ä s√E jÓTTø£ÿ
˝≤yê<˚$. n<˚ $<Ûä+>± T + 7 s√E\ e´e~Û̋ À ≈£L&Ü ̋ ≤yê<˚M\ |ü]cÕÿsê\T ñ+{≤sTT. á $<Ûëq+˝À 7e s√E ‘·s¡Tyê‘·
˝≤yê<˚M |üP]Ô #˚j·T&É+ »s¡T>∑T‘·T+~.

ø±\Áø£y˚TD≤ ôdHÓ‡ø˘‡ $\Te e÷¬sÿ{Ÿ Á|ües¡Ôq≈£î, n˝≤π> b˛s¡Tºb˛*jÓ÷ |üìrs¡TqT u…+#Y e÷]ÿ+>¥ #˚j·T&ÜìøÏ,
ô|≥Tºã&ÉT\qT b˛\Ã&ÜìøÏ eT]j·TT dü÷∫ø£ |òü+&é‡, dü÷∫‘· uÛÑ́ $wǘ ‘·TÔ ̋ Ò<ë dü÷∫ø£ m+|æø£qT $X‚¢wæ+#·&ÜìøÏ ̌ ø£ ø=\e÷q+>±
ñ|üjÓ÷–+#·ã&ÉT‘·T+~. eTTK´+>± $X‚¢wü≈£î\T, ô|≥Tºã&ç<ës¡T\T eT]j·TT ÁfÒ&És¡T¢ Ä]úø£ e´edüú jÓTTø£ÿ Á|ües¡ÔqqT s√E
yêØ ÁbÕ‹|ü~ø£q n<̊ $<Ûä+>± <̊oj·T ̋ Ò<ë Á|ü|ü+#· sê»ø°j·T, kÕe÷õø£, Ä]úø£ düeTdǘ \ <ë«sê @ $<Ûä+>± Á|üuÛ≤$‘·eTÚ‘·Tqï~
n+#·Hê y˚j·T&ÜìøÏ Bìì ñ|üjÓ÷–kÕÔs¡T.

ì|ò”º̋ À á e÷Á‘·+ dü÷Á‘·y˚T $\TeqT …̋øÏÿ+#˚ @¬ø’ø£ kÕ<Ûäq+ ø±<äT. ø£+ô|˙ $<ÛëHê\˝À e÷s¡TŒ\T, kÕºø˘‡ dæŒ Ÿ̋º‡,
Vü≤≈£îÿ\ ;e÷ yÓTT<ä\>∑Tqï$ |ü]>∑Dq˝ÀøÏ rdüTø=qã&É‘êsTT. ì|ò”º nH˚~ eTq<˚X¯+˝À nìï áøÏ«{° ùwsY e÷¬sÿ{Ÿ\qT
|ü]>∑DÏ+#˚ u…+#Y e÷sYÿ ø±ã{Ïº Ç~ Áø£eT+ ‘·|üŒ≈£î+&Ü dü÷∫ø£ ìs¡«Vü≤D ‘·ìF\qT ìs¡«Væ≤düTÔ+~.
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19.20. e÷~] |üØø£å Á|üX¯ï\T :

1. yê´düs¡÷|ü Á|üX¯ï\T :

1. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ jÓTTø£ÿ \ø£åD≤\qT $e]+#·+&ç ?

2. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ nq>±H˚$T ? <ëì ÁbÕ<Ûëq´‘·qT $e]+#·+&ç ?

3. ø=qT>√\T<ës¡T\T eT]j·TT neTàø£+<ës¡T\ es¡Ôø£+ $wüj·T+˝À SEBI jÓTTø£ÿ $<ÛëHêìï $X‚¢wæ+#·+&ç ?

4. ì|òæº nq>±H˚$T $e]+#·+&ç ?

2. dü+øÏå|üÔ yê´düs¡÷|ü Á|üX¯ï\T :

1. SEBI ìs¡+‘·s¡ e÷¬sÿ{Ÿ e´edüú $X‚¢wæ+#·+&ç ?

2. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ jÓTTø£ÿ ñ|üjÓ÷>±\T $e]+#·+&ç ?

3. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ #·]Á‘· eT]j·TT |ü]$T‘·T\qT $e]+#·+&ç ?

4 ôdHÓ‡ø˘‡ nq>±H˚$T $e]+#·+&ç ?

3. dü+øÏå|üÔ Á>∑+<∏ë\T :

1. kÕºø˘ mπø’‡+CŸ jÓTTø£ÿ |ü]$T‘·T\T

2. SEBI Á|ü<Ûëq \øå±´\T.
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